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ΕΚΘΕΣΗ ΕΛΕΓΧΟΥ 
ΑΝΕΞΑΡΤΗΤΟΥ ΟΡΚΩΤΟΥ ΕΛΕΓΚΤΗ ΛΟΓΙΣΤΗ 

Προς τους  κ.κ. µετόχους της Ανώνυµης Εταιρείας «NEW MELLON ASSET AND  
WEALTH MANAGEMENT A. Ε.Π.Ε.Υ.» 

 
Έκθεση επί των Οικονοµικών Καταστάσεων 

Ελέγξαµε τις συνηµµένες οικονοµικές καταστάσεις της Εταιρείας «NEW MELLON ASSET 
AND WEALTH MANAGEMENT A.Ε.Π.Ε.Υ.», που αποτελούνται από τον ισολογισµό της 
31ης ∆εκεµβρίου 2009, τις καταστάσεις αποτελεσµάτων χρήσεως, µεταβολών ιδίων 
κεφαλαίων και ταµιακών ροών της χρήσεως που έληξε την ηµεροµηνία αυτή, καθώς και την 
περίληψη σηµαντικών λογιστικών αρχών και µεθόδων και τις λοιπές επεξηγηµατικές 
πληροφορίες. 
 

Ευθύνη της ∆ιοίκησης για τις Οικονοµικές Καταστάσεις 

Η διοίκηση είναι υπεύθυνη για την κατάρτιση και εύλογη παρουσίαση αυτών των 
οικονοµικών καταστάσεων σύµφωνα µε τα ∆ιεθνή Πρότυπα Χρηµατοοικονοµικής 
Αναφοράς, όπως αυτά έχουν υιοθετηθεί από την Ευρωπαϊκή Ένωση, όπως και για εκείνες τις 
εσωτερικές δικλείδες που η διοίκηση καθορίζει ως απαραίτητες ώστε να καθίσταται δυνατή η 
κατάρτιση οικονοµικών καταστάσεων απαλλαγµένων από ουσιώδη ανακρίβεια, που 
οφείλεται είτε σε απάτη είτε σε λάθος. 
 

Ευθύνη του Ελεγκτή 

Η δική µας ευθύνη είναι να εκφράσουµε γνώµη επί αυτών των οικονοµικών καταστάσεων µε 
βάση τον έλεγχό µας. ∆ιενεργήσαµε τον έλεγχό µας σύµφωνα µε τα ∆ιεθνή Πρότυπα 
Ελέγχου. Τα πρότυπα αυτά απαιτούν να συµµορφωνόµαστε µε κανόνες δεοντολογίας, καθώς 
και να σχεδιάζουµε και διενεργούµε τον έλεγχο µε σκοπό την απόκτηση εύλογης 
διασφάλισης για το εάν οι οικονοµικές καταστάσεις είναι απαλλαγµένες από ουσιώδη 
ανακρίβεια. Ο έλεγχος περιλαµβάνει τη διενέργεια διαδικασιών για την απόκτηση 
ελεγκτικών τεκµηρίων, σχετικά µε τα ποσά και τις γνωστοποιήσεις στις οικονοµικές 
καταστάσεις. Οι επιλεγόµενες διαδικασίες βασίζονται στην κρίση του ελεγκτή 
περιλαµβανοµένης της εκτίµησης των κινδύνων ουσιώδους ανακρίβειας των οικονοµικών 
καταστάσεων, που οφείλεται είτε σε απάτη είτε σε λάθος. Κατά τη διενέργεια αυτών των 
εκτιµήσεων κινδύνου, ο ελεγκτής εξετάζει τις εσωτερικές δικλείδες που σχετίζονται µε την 
κατάρτιση και εύλογη παρουσίαση των οικονοµικών καταστάσεων της Eταιρείας, µε σκοπό 
το σχεδιασµό ελεγκτικών διαδικασιών κατάλληλων για τις περιστάσεις και όχι µε σκοπό την 
έκφραση γνώµης επί της αποτελεσµατικότητας των εσωτερικών δικλείδων της Eταιρείας. Ο 
έλεγχος περιλαµβάνει επίσης την αξιολόγηση της καταλληλότητας των λογιστικών αρχών 
και µεθόδων που χρησιµοποιήθηκαν και του εύλογου των εκτιµήσεων που έγιναν από τη 
διοίκηση, καθώς και αξιολόγηση της συνολικής παρουσίασης των οικονοµικών 
καταστάσεων. Πιστεύουµε ότι τα ελεγκτικά τεκµήρια που έχουµε συγκεντρώσει είναι 
επαρκή και κατάλληλα για τη θεµελίωση της ελεγκτικής µας γνώµης. 
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Γνώµη 

Κατά τη γνώµη µας, οι συνηµµένες οικονοµικές καταστάσεις παρουσιάζουν εύλογα, από 
κάθε ουσιώδη άποψη, την οικονοµική θέση της Εταιρείας, κατά την 31 ∆εκεµβρίου 2009, τη 
χρηµατοοικονοµική της επίδοση και τις ταµιακές της ροές για τη χρήση που έληξε την 
ηµεροµηνία αυτή, σύµφωνα µε τα ∆ιεθνή Πρότυπα Χρηµατοοικονοµικής Αναφοράς, όπως 
αυτά έχουν υιοθετηθεί από την Ευρωπαϊκή Ένωση.  
 
Θέµα έµφασης 
Χωρίς να διατυπώνουµε επιφύλαξη στη γνώµη µας, εφιστούµε την προσοχή σας στo εξής: 
Επειδή τα ίδια κεφάλαια της Εταιρείας είναι µικρότερα του ηµίσεως (½) του µετοχικού της 
κεφαλαίου, συντρέχουν οι προϋποθέσεις εφαρµογής των διατάξεων του άρθρου 47 του Κ.Ν. 
2190/1920 και συνεπώς επιβάλλεται η Εταιρεία να λάβει τα προσήκοντα µέτρα, ώστε να 
αρθούν οι προϋποθέσεις εφαρµογής του άρθρου αυτού.  
 
Αναφορά επί άλλων Νοµικών και Κανονιστικών θεµάτων 

Επαληθεύσαµε τη συµφωνία και την αντιστοίχηση του περιεχοµένου της Έκθεσης του 
∆ιοικητικού Συµβουλίου µε τις συνηµµένες οικονοµικές καταστάσεις, στα πλαίσια των 
οριζόµενων από τα άρθρα 43α και 37 του Κ.Ν. 2190/1920. 

 
 

Αθήνα,  25 Φεβρουαρίου 2010 
Ο ΟΡΚΩΤΟΣ  ΕΛΕΓΚΤΗΣ ΛΟΓΙΣΤΗΣ 

 
 

ΣΤΥΛΙΑΝΟΣ Μ. ΞΕΝΑΚΗΣ 
Α.Μ. Σ.Ο.Ε.Λ. 11541 

Συνεργαζόµενοι Ορκωτοί Λογιστές α.ε.ο.ε. 
µέλος της Crowe Horwath International 

Φωκ. Νέγρη 3, 11257 Αθήνα 
Αρ Μ ΣΟΕΛ 125 
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   Κατάσταση Λογαριασµού Αποτελεσµάτων. 

Σηµειώσεις 1/1-31/12/2009 1/1-31/12/2008

Συνεχιζόµενες ∆ραστηριότητες
Κύκλος εργασιών 4.12 630.522               152.518              

Κόστος πωλήσεων 4.13 (273.482)             (92.727)              

Μικτό Κέρδος 357.040               59.790                

Έξοδα λειτουργίας διαθέσεως 4.13 (95.654)               (160.131)            

Έξοδα διοικητικής λειτουργίας 4.13 (229.860)             (475.535)            

Άλλα έσοδα - έξοδα (καθαρά) 4.14 2.834                   134                     

Αποτελέσµατα εκµετάλλευσης 34.360                 (575.742)            
Αποτελέσµατα χρηµατοικονοµικών πράξεων (καθαρά) 4.15 17.470                 386                     

Κέρδη προ φόρων 51.830                 (575.356)            
 Φόρος εισοδήµατος 4.16 (666)                    (906)                   

Καθαρά κέρδη / (ζηµίες) χρήσης 51.164                 (576.262)            

Κέρδη / (ζηµίες) ανά µετοχή που αναλογούν στους 
µετόχους για τη χρήση ( εκφρασµένα σε € ανά µετοχή)
Βασικά και µειωµένα 4.17 0,0287                 (0,3237)              

 

 

Κατάσταση συνολικών εσόδων. 

1/1-31/12/2009 1/1-31/12/2008

Καθαρά κέρδη / (ζηµίες) χρήσης µετά από φόρους 51.164  (576.262)
Λοιπά συνολικά  έσοδα  κέρδη / (ζηµίες) µετά  από φόρους 0 0
Συγκεντρωτικά συνολικά έσοδα κέρδη / (ζηµίες) χρήσης
µετά από φόρους 51.164  (576.262)

 

 

 

 

Οι σηµειώσεις στις σελίδες 10 έως 29 αποτελούν αναπόσπαστο µέρος αυτών των οικονοµικών 
καταστάσεων. 
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Ισολογισµός. 

Σηµειώσεις 31/12/2009 31/12/2008

ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ

Μη κυκλοφορούν ενεργητικό
Ενσώµατα πάγια περιουσιακά στοιχεία 4.1 67.933 95.199
Άϋλα περιουσιακά στοιχεία 4.2 1.508 17.013
Αναβαλλόµενες φορολογικές απαιτήσεις 4.3 4.214 4.881
Λοιπές µακροπρόθεσµες απαιτήσεις 4.4 738.785 738.785

812.441 855.878
Κυκλοφορούν ενεργητικό
Πελάτες 4.5 31.104 31.276
Λοιπές απαιτήσεις 4.6 2.291.982 2.422.653
Ταµιακά διαθέσιµα και ισοδύναµα 4.7 611.035 30.630

2.934.121 2.484.560

Σύνολο ενεργητικού 3.746.561 3.340.437

ΠΑΘΗΤΙΚΟ

Ίδια Κεφάλαια 
Μετοχικό κεφάλαιο 4.8 1.780.220 1.780.220
Υπέρ  το άρτιο 4.8 1.434.780 1.434.780
Αποτελέσµατα εις νέον -2.348.422 -2.399.586
Σύνολο ιδίων κεφαλαίων 866.578 815.414

Υποχρεώσεις

Μακροπρόθεσµες υποχρεώσεις
Υποχρεώσεις παροχών συνταξιοδότητσης 4.9 11.830 9.262

11.830 9.262
Βραχυπρόθεσµες υποχρεώσεις 
Υποχρεώσεις προς πελάτες 4.10 506.786 209
Λοιπές υποχρεώσεις 4.11 2.361.367 2.515.552

2.868.153 2.515.761
Σύνολο υποχρεώσεων 2.879.984 2.525.023

Σύνολο παθητικού 3.746.561 3.340.437

 

 

Οι σηµειώσεις στις σελίδες 10 έως 29 αποτελούν αναπόσπαστο µέρος αυτών των οικονοµικών 
καταστάσεων. 
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 Κατάσταση µεταβολών ιδίων κεφαλαίων. 

Μετοχικό 
κεφάλαιο Υπέρ το άρτιο

Αποτελέσµατα 
εις νέον

Σύνολο Ιδίων 
Κεφαλαίων

Υπόλοιπο στις 1 Ιανουαρίου 2008 1.530.720            1.169.280           (1.823.324)          876.676                  
Αύξηση µετοχικού κεφαλαίου 249.500               265.500              -                      515.000                  
Συνολικό καθαρό κέρδος / (ζηµία) χρήσης 1/1-
31/12/2008 -                       -                      (576.262)             (576.262)                 
Υπόλοιπο στις 31 ∆εκεµβρίου 2008 1.780.220            1.434.780           (2.399.586)          815.414                  

Υπόλοιπο στις 1 Ιανουαρίου 2009 1.780.220            1.434.780           (2.399.586)          815.414                  

Συνολικό καθαρό κέρδος / (ζηµία) χρήσης 1/1-
31/12/2009 -                          -                         51.164                   51.164                        

Υπόλοιπο στις 31 ∆εκεµβρίου 2009 1.780.220                1.434.780              (2.348.422)             866.578                      

     

 

 

 

 

Οι σηµειώσεις στις σελίδες 10 έως 29 αποτελούν αναπόσπαστο µέρος αυτών των οικονοµικών 
καταστάσεων. 
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  Κατάσταση ταµιακών ροών. 

Σηµείωση 1/1-31/12/2009 1/1-31/12/2008

Κέρδη προ φόρων 51.830                 (575.356)
Πλέον / µείον προσαρµογές για :
Αποσβέσεις 4.18 43.909                 63.899
Προβλέψεις αποζηµίωσης προσωπικού 4.19 2.568                   (33)
Πιστωτικοί Τόκοι (427)                    (679)
Μερίσµατα (17.191)               -                            

Χρεωστικοί τόκοι και συναφή έξοδα 148                      293
Πλέον / µείον προσαρµογές για µεταβολές λογαριασµών κεφαλαίου 
κίνησης ή που σχετίζονται µε τις λειτουργικές δραστηριότητες
Μείωση / (Αύξηση) των απαιτήσεων 130.844               2.580.557
(Μείωση) / Αύξηση  βραχυπρόθεσµων υποχρεώσεων (Πλην τραπεζών) 352.392               (2.781.005)
Μείον:
Χρεωστικοί τόκοι και συναφή έξοδα καταβληµένα (148)                    (293)
Σύνολο εισροών / (εκροών) από λειτουργικές δραστηριότητες (α) 563.925 (712.617)

Ταµιακές  Ροές από Επενδυτικές ∆ραστηριότητες
Αγορά ενσώµατων και άϋλων πάγιων περιουσιακών στοιχείων (1.138)                 (2.000)                       

Τόκοι εισπραχθέντες 427                      679                           

Μερίσµατα εισπραχθέντα 17.191                 -                            

Σύνολο εισροών / (εκροών) από επενδυτικές δραστηριότητες (β) 16.480 (1.321)

Ταµιακές  Ροές από Χρηµατοδοτικές ∆ραστηριότητες
Είσπραξη από αύξηση µετοχικού κεφαλαίου -                      515.000
Σύνολο εισροών / (εκροών) από χρηµατοδοτικές δραστηριότητες (γ) 0 515.000
Καθαρή αύξηση / (µείωση) στα ταµιακά διαθέσιµα και  ισοδύναµα
 χρήσης (α) + (β) + (γ) 580.405 (198.938)
Ταµιακά διαθέσιµα και ισοδύναµα έναρξης χρήσης 30.630 229.568
Ταµιακά διαθέσιµα και ισοδύναµα λήξης χρήσης 611.035 30.630

 

 

Οι σηµειώσεις στις σελίδες 10 έως 29 αποτελούν αναπόσπαστο µέρος αυτών των οικονοµικών 
καταστάσεων. 
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     Σηµειώσεις επί των οικονοµικών καταστάσεων.  

1. Γενικές πληροφορίες για την Εταιρεία.  
 
Η Εταιρεία µε την επωνυµία «NEW MELLON ASSET AND WEALTH MANAGEMENT 
ΑΝΩΝΥΜH ΕΤΑΙΡΙΑ ΠΑΡΟΧΗΣ ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΩΝ ΥΠΗΡΕΣΙΩΝ»  και το διακριτικό τίτλο "NEW 
MELLON ΑΕΠΕΥ" ιδρύθηκε το 2006, εδρεύει στην Αθήνα, οδός Μητροπόλεως 5, είναι 
καταχωρηµένη στο Μητρώο Ανωνύµων Εταιρειών µε αριθµό ΑΡ. Μ.Α.Ε  60186/06/Β/06/23 και η 
διάρκειά της έχει ορισθεί σε 50 έτη (2046). 
 
Σκοπός της Εταιρείας είναι η παροχή επενδυτικών υπηρεσιών και παρεπόµενων υπηρεσιών µε βάση 
την άδεια που της παρέχει η Επιτροπή Κεφαλαιαγοράς σύµφωνα µε την ελληνική νοµοθεσία που 
αφορά στη λειτουργία επιχειρήσεων παροχής επενδυτικών υπηρεσιών, ως εκάστοτε αυτή ισχύει. 
 
Οι οικονοµικές καταστάσεις της Εταιρείας εγκρίθηκαν από το ∆ιοικητικό Συµβούλιο την 19η 
Φεβρουαρίου 2010. 
 
Η ηλεκτρονική διεύθυνση της Εταιρείας είναι www.newmellon.gr 

2. Οι κυριότερες λογιστικές αρχές που χρησιµοποιεί η Εταιρεία. 

2.1 Πλαίσιο κατάρτισης οικονοµικών καταστάσεων. 

Οι παρούσες οικονοµικές καταστάσεις της Ανώνυµης Εταιρείας «NEW MELLON ASSET AND 
WEALTH MANAGEMENT A.Ε.Π.Ε.Υ.» της 31ης ∆εκεµβρίου 2009, που καλύπτουν την περίοδο από 
την 1η Ιανουαρίου έως και την 31η ∆εκεµβρίου 2009, έχουν συνταχθεί µε βάση:  
• Την αρχή του ιστορικού κόστους, όπως αυτή τροποποιείται µε την αναπροσαρµογή συγκεκριµένων 
στοιχείων ενεργητικού και παθητικού σε εύλογες αξίες  
• Την αρχή της συνέχισης της δραστηριότητας (going concern)  
• Την αρχή της αυτοτέλειας των χρήσεων  
• Την οµοιοµορφία παρουσίασης  
• Τη σηµαντικότητα των στοιχείων και 
είναι σύµφωνες µε τα ∆ιεθνή Πρότυπα Χρηµατοοικονοµικής Αναφοράς (∆.Π.Χ.Α.), τα οποία έχουν 
εκδοθεί από το Συµβούλιο των ∆ιεθνών Λογιστικών Προτύπων (I.A.S.B.), καθώς και των διερµηνειών 
τους, οι οποίες έχουν εκδοθεί από την Επιτροπή Ερµηνείας Προτύπων (I.F.R.I.C.) του I.A.S.B. και τα 
οποία έχουν υιοθετηθεί από την Ευρωπαϊκή Ένωση και έχουν εφαρµογή µέχρι 31 ∆εκεµβρίου 2009. 
Οι λογιστικές αρχές που αναφέρονται κατωτέρω έχουν εφαρµοσθεί µε συνέπεια σε όλες τις περιόδους που 
παρουσιάζονται.  
Η σύνταξη  των οικονοµικών καταστάσεων σύµφωνα µε  τα ∆.Π.Χ.Α. απαιτεί  τη χρήση ορισµένων 
σηµαντικών λογιστικών εκτιµήσεων και την άσκηση κρίσης από τη ∆ιοίκηση στη  διαδικασία  εφαρµογής  
των λογιστικών αρχών. Επίσης απαιτείται η χρήση υπολογισµών και υποθέσεων  που  επηρεάζουν  τα  
αναφερθέντα ποσά των περιουσιακών στοιχείων και υποχρεώσεων, τη γνωστοποίηση ενδεχόµενων 
απαιτήσεων και υποχρεώσεων κατά την ηµεροµηνία των οικονοµικών καταστάσεων και  τα αναφερθέντα 
ποσά  εισοδηµάτων και εξόδων κατά τη διάρκεια της εξεταζόµενης χρήσεως. Παρά το γεγονός ότι αυτοί  
οι υπολογισµοί βασίζονται στην καλύτερη δυνατή γνώση της ∆ιοίκησης σε σχέση µε τις τρέχουσες 
συνθήκες και ενέργειες, τα πραγµατικά αποτελέσµατα µπορεί τελικά να διαφέρουν από αυτούς τους 
υπολογισµούς.   
Τα ποσά που περιλαµβάνονται στις οικονοµικές καταστάσεις παρουσιάζονται σε Ευρώ, εκτός αν 
αναφέρεται διαφορετικά στις επιµέρους σηµειώσεις.  
∆ιαφορές που παρουσιάζονται µεταξύ των ποσών στην οικονοµική πληροφόρηση και των αντίστοιχων 
ποσών στις σηµειώσεις οφείλονται σε στρογγυλοποιήσεις. 
 
2.2  Νέα πρότυπα, τροποποιήσεις προτύπων και διερµηνείες. 

Νέα πρότυπα, τροποποιήσεις προτύπων και διερµηνείες έχουν εκδοθεί, τα οποία είναι υποχρεωτικά για 
λογιστικές περιόδους που ξεκινούν κατά τη διάρκεια της παρούσας χρήσης ή µεταγενέστερα. Η εκτίµηση 
της Εταιρείας σχετικά µε την επίδραση από την εφαρµογή αυτών των νέων προτύπων, τροποποιήσεων και 
διερµηνειών παρατίθεται κατωτέρω. 
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Πρότυπα / διερµηνείες  υποχρεωτικά για τη χρήση 2009. 
 
∆ΛΠ 1 (Αναθεωρηµένο) «Παρουσίαση των Οικονοµικών Καταστάσεων».   
 
Το ∆ΛΠ 1 έχει αναθεωρηθεί για να αναβαθµίσει τη χρησιµότητα των πληροφοριών που  
παρουσιάζονται στις οικονοµικές καταστάσεις. Το αναθεωρηµένο πρότυπο δεν επιτρέπει την 
παρουσίαση των στοιχείων εσόδων και εξόδων (που  δεν  αποτελούν  συναλλαγές µε µετόχους)  στην  
κατάσταση µεταβολών  ιδίων  κεφαλαίων,  αλλά απαιτεί  αυτές  τις  συναλλαγές  να  παρουσιάζονται  
ξεχωριστά  από  τις  συναλλαγές µε  τους µετόχους. Όλες  οι συναλλαγές µε µη µετόχους πρέπει να 
εµφανίζονται σε µια κατάσταση απόδοσης (performance statement). Οι οικονοµικές  οντότητες 
µπορούν  να  επιλέξουν  να  παρουσιάζουν  είτε µια  κατάσταση (κατάσταση  συνολικού εισοδήµατος)  
είτε δύο καταστάσεις (κατάσταση  αποτελεσµάτων και κατάσταση συνολικού εισοδήµατος). Η 
Εταιρεία  έχει  αποφασίσει  να  παρουσιάζει  δύο  καταστάσεις.  Οι οικονοµικές  καταστάσεις  έχουν 
συνταχθεί µε βάση τις απαιτήσεις του αναθεωρηµένου προτύπου. 
 
∆ΠΧΑ 8 «Κλάδοι ∆ραστηριοτήτων».  

Το πρότυπο αυτό αντικαθιστά το ∆ΛΠ 14, σύµφωνα µε το οποίο οι τοµείς αναγνωρίζονταν και 
παρουσιάζονταν µε βάση µια ανάλυση απόδοσης και κινδύνου. Σύµφωνα µε το ∆ΠΧΑ 8 οι τοµείς 
αποτελούν συστατικά µιας οικονοµικής οντότητας που εξετάζονται τακτικά από το ∆ιευθύνοντα Σύµβουλο / 
∆ιοικητικό Συµβούλιο της οικονοµικής οντότητας (Chief Operating Decision Maker) και παρουσιάζονται 
στις οικονοµικές καταστάσεις µε βάση αυτήν την εσωτερική κατηγοριοποίηση. Η τροποποίηση δεν είχε 
καµία επίδραση στις οικονοµικές καταστάσεις της Εταιρείας. 
 
∆ΠΧΑ 7 (Τροποποίηση) «Χρηµατοοικονοµικά Μέσα: Γνωστοποιήσεις».  

Η τροποποίηση αυτή απαιτεί επιπλέον γνωστοποιήσεις σχετικά µε την επιµέτρηση της εύλογης αξίας και τον 
κίνδυνο ρευστότητας. Σύµφωνα µε αυτή την τροποποίηση απαιτείται η γνωστοποίηση των επιµετρήσεων 
ευλόγων αξιών βάσει των πηγών δεδοµένων, χρησιµοποιώντας µια ιεραρχία τριών επιπέδων για όλα τα 
περιουσιακά στοιχεία τα οποία επιµετρώνται σε εύλογες αξίες. Επιπλέον, απαιτείται συµφωνία µεταξύ του 
αρχικού και τελικού υπολοίπου για την επιµέτρηση της εύλογης αξίας των στοιχείων του επιπέδου τρία, 
όπως επίσης και σηµαντικές µεταφορές µεταξύ των επιπέδων επιµέτρησης της εύλογης αξίας. Με την 
τροποποίηση αυτή διευκρινίζονται επίσης οι απαιτήσεις για τις γνωστοποιήσεις του κίνδυνου ρευστότητας 
αναφορικά µε τις συναλλαγές παραγώγων καθώς και περιουσιακών στοιχείων που χρησιµοποιούνται για 
διαχείριση ρευστότητας. Οι επιπλέον γνωστοποιήσεις σχετικά µε τον κίνδυνο ρευστότητας αναφέρονται στη 
Σηµείωση 3.4 των οικονοµικών καταστάσεων της Εταιρείας.  
 
∆ΛΠ 23 (Αναθεωρηµένο) «Κόστος ∆ανεισµού».  
  
Το πρότυπο αντικαθιστά την προηγούµενη έκδοση του ∆ΛΠ 23. Η βασική διαφορά σε σχέση µε την 
προηγούµενη έκδοση αφορά στην κατάργηση της επιλογής αναγνώρισης ως εξόδου του κόστους 
δανεισµού που σχετίζεται µε περιουσιακά στοιχεία ενεργητικού, για τα οποία απαιτείται ένα σηµαντικό 
χρονικό διάστηµα προκειµένου να µπορέσουν να λειτουργήσουν ή να πωληθούν. Η τροποποίηση δεν 
είχε επίδραση στην Εταιρεία.  
 
∆ΠΧΑ 2 (Τροποποίηση) «Παροχές που Εξαρτώνται από την Αξία των Μετοχών».  
 
Η τροποποίηση  διευκρινίζει  τον  ορισµό  των «προϋποθέσεων  της  κατοχύρωσης (vesting conditions)»,  µε  
την εισαγωγή  του  όρου «προϋποθέσεις  µη  κατοχύρωσης (non-vesting conditions)»  για  όρους  που  δεν  
αποτελούν όρους υπηρεσίας ή όρους απόδοσης.  Επίσης, διευκρινίζεται ότι όλες οι ακυρώσεις είτε 
προέρχονται από την ίδια την οντότητα είτε από τα συµβαλλόµενα µέρη, πρέπει να έχουν την ίδια λογιστική 
αντιµετώπιση. H τροποποίηση δεν έχει επίδραση στις οικονοµικές καταστάσεις της Εταιρείας. 
 
∆ΛΠ 32 (Τροποποίηση) «Χρηµατοοικονοµικά  µέσα:  Παρουσίαση»  και  ∆ΛΠ 1 (Τροποποίηση)  
«Παρουσίαση των οικονοµικών καταστάσεων».  
 
Η τροποποίηση στο ∆ΛΠ 32 απαιτεί ορισµένα χρηµατοοικονοµικά µέσα διαθέσιµα από τον κάτοχο 
(«puttable») και υποχρεώσεις που προκύπτουν κατά  τη ρευστοποίηση,  να καταταχθούν ως  Ίδια 
Κεφάλαια  εάν πληρούνται συγκεκριµένα  κριτήρια. Η τροποποίηση στο ∆ΛΠ 1 απαιτεί  γνωστοποίηση  
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συγκεκριµένων πληροφοριών αναφορικά µε τα «puttable» µέσα που κατατάσσονται ως Ίδια Κεφάλαια. 
H τροποποίηση δεν έχει επίδραση στις οικονοµικές καταστάσεις της Εταιρείας. 
 
∆ΛΠ 39 (Τροποποιηµένο) «Χρηµατοοικονοµικά µέσα: Αναγνώριση και Επιµέτρηση» - 
Αντισταθµισµένα στοιχεία που εµπίπτουν στο πεδίο εφαρµογής της λογιστικής αντιστάθµισης.   
 
Η παρούσα  τροποποίηση αποσαφηνίζει  τον  τρόπο µε  τον οποίο θα  έπρεπε  να  εφαρµόζονται, σε 
συγκεκριµένες περιπτώσεις, οι αρχές που καθορίζουν κατά πόσο ένας αντισταθµιζόµενος κίνδυνος ή 
τµήµα των ταµιακών ροών εµπίπτει στο πεδίο εφαρµογής της λογιστικής αντιστάθµισης. Η 
τροποποίηση αυτή δεν εφαρµόζεται στην Εταιρεία καθώς δεν ακολουθεί λογιστική αντιστάθµισης 
σύµφωνα µε το ∆ΛΠ 39.  
 

Ε∆∆ΠΧΑ 13 - Προγράµµατα Πιστότητας Πελατών.  
 
Η διερµηνεία διασαφηνίζει το χειρισµό των εταιρειών που χορηγούν κάποιας µορφής επιβράβευση 
πιστότητας όπως ‘‘ πόντους’’ ή ‘‘ ταξιδιωτικά µίλια’’ σε πελάτες που αγοράζουν αγαθά ή υπηρεσίες. Η 
διερµηνεία δεν  έχει εφαρµογή στην Εταιρεία.  
 
Ε∆∆ΠΧΑ 15 - Συµφωνίες για την κατασκευή ακίνητης περιουσίας.   
 
Η διερµηνεία αναφέρεται στους υφιστάµενους διαφορετικούς λογιστικούς χειρισµούς για τις πωλήσεις 
ακίνητης περιουσίας. Μερικές οικονοµικές οντότητες αναγνωρίζουν το έσοδο σύµφωνα µε το ∆ΛΠ 18 
(δηλ. όταν µεταφέρονται οι κίνδυνοι και τα οφέλη κυριότητας της ακίνητης περιουσίας) και άλλες 
αναγνωρίζουν το έσοδο ανάλογα µε το στάδιο ολοκλήρωσης της ακίνητης περιουσίας σύµφωνα µε το 
∆ΛΠ 11. Η  διερµηνεία διασαφηνίζει  ποιο  πρότυπο  πρέπει  να  εφαρµοστεί  σε  κάθε  περίπτωση. Η 
διερµηνεία δεν  έχει εφαρµογή στην Εταιρεία.  
 
Ε∆∆ΠΧΑ 16 - Αντισταθµίσεις µιας καθαρής επένδυσης σε εκµετάλλευση στο εξωτερικό. 
  
Η διερµηνεία έχει εφαρµογή σε µια οικονοµική οντότητα που αντισταθµίζει τον κίνδυνο ξένου 
νοµίσµατος που προκύπτει  από   καθαρή  επένδυση  της  σε  εκµετάλλευση  στο  εξωτερικό  και  
πληρεί  τους  όρους  για  λογιστική αντιστάθµισης σύµφωνα µε  το ∆ΛΠ 39. Η διερµηνεία παρέχει 
οδηγίες σχετικά µε  τον  τρόπο µε  τον οποίο µια οικονοµική  οντότητα  πρέπει  να  καθορίσει  τα  ποσά  
που  αναταξινοµούνται  από  τα  ίδια  κεφάλαια  στα αποτελέσµατα τόσο για το µέσο αντιστάθµισης 
όσο και για το αντισταθµιζόµενο στοιχείο. Η διερµηνεία δεν έχει εφαρµογή στην Εταιρεία.  
 
Ε∆∆ΠΧΑ 18 - «Μεταβιβάσεις περιουσιακών στοιχείων από πελάτες» (εφαρµόζεται σε  
µεταβιβάσεις περιουσιακών στοιχείων που ελήφθησαν την ή µετά την 1η Ιουλίου 2009).  
 
Η διερµηνεία διευκρινίζει τις απαιτήσεις των ∆ΠΧΑ για τις συµφωνίες στις οποίες η οικονοµική  
οντότητα λαµβάνει από έναν πελάτη ένα ενσώµατο περιουσιακό στοιχείο, το οποίο πρέπει στη 
συνέχεια να χρησιµοποιήσει για  να  παρέχει  στον  πελάτη  τη  συνεχή  πρόσβαση  σε  αγαθά  ή  σε  
υπηρεσίες.  Σε  ορισµένες  περιπτώσεις,  η οικονοµική οντότητα λαµβάνει µετρητά από ένα πελάτη που 
πρέπει να χρησιµοποιηθούν µόνο για την απόκτηση ή την κατασκευή του ενσώµατου περιουσιακού 
στοιχείου. Η διερµηνεία δεν έχει εφαρµογή στην Εταιρεία. 
 
Πρότυπα / διερµηνείες  υποχρεωτικά  για  µεταγενέστερες  περιόδους  από τη χρήση 2009. 
 
∆ΠΧΑ 3 (Αναθεωρηµένο) «Συνενώσεις Επιχειρήσεων» και ∆ΛΠ 27 (Τροποποιηµένο) 
«Ενοποιηµένες  και Ιδιαίτερες Οικονοµικές Καταστάσεις»  (εφαρµόζεται για ετήσιες λογιστικές 
περιόδους που ξεκινούν την ή µετά την 1η Ιουλίου 2009). 
 
Το  αναθεωρηµένο  ∆ΠΧΑ 3  εισάγει  µια  σειρά  αλλαγών  στο  λογιστικό  χειρισµό  συνενώσεων  
επιχειρήσεων οι οποίες  θα επηρεάσουν το ποσό  της  αναγνωρισθείσας  υπεραξίας,  τα  αποτελέσµατα 
της περιόδου στην οποία πραγµατοποιείται η απόκτηση επιχειρήσεων και τα µελλοντικά 
αποτελέσµατα. Αυτές οι αλλαγές περιλαµβάνουν την εξοδοποίηση δαπανών που σχετίζονται µε  την 
απόκτηση και  αναγνώριση µελλοντικών µεταβολών στην  εύλογη  αξία  του  ενδεχόµενου  τιµήµατος  
στα  αποτελέσµατα (αντί  για  προσαρµογή  της  υπεραξίας).  Το τροποποιηµένο ∆ΛΠ 27 απαιτεί όπως 
συναλλαγές που οδηγούν σε αλλαγές ποσοστών συµµετοχής σε θυγατρική καταχωρούνται  στην  
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καθαρή  θέση.  Συνεπώς  δεν  επηρεάζουν  την  υπεραξία  ούτε  δηµιουργούν  αποτέλεσµα (κέρδος ή 
ζηµία). Επιπλέον το τροποποιηµένο πρότυπο αλλάζει τον τρόπο που λογίζονται οι ζηµίες θυγατρικών 
καθώς  και το λογιστικό χειρισµό σε περίπτωση απώλειας  ελέγχου  θυγατρικής. Οι αλλαγές  των 
ανωτέρω  προτύπων  δεν έχουν εφαρµογή στην Εταιρεία. 
 
∆ΛΠ 32 (Τροποποίηση) «Χρηµατοοικονοµικά µέσα: Παρουσίαση» (εφαρµόζεται για ετήσιες 
λογιστικές περιόδους που ξεκινούν την ή µετά την 1η Φεβρουαρίου 2010). 
 
Η παρούσα τροποποίηση παρέχει επεξηγήσεις σχετικά µε τον τρόπο µε τον οποίο ορισµένα δικαιώµατα 
πρέπει να ταξινοµηθούν. Συγκεκριµένα, δικαιώµατα, δικαιώµατα προαίρεσης ή δικαιώµατα αγοράς 
µετοχής για την απόκτηση συγκεκριµένου αριθµού ιδίων συµµετοχικών τίτλων της οικονοµικής 
οντότητας για ένα συγκεκριµένο ποσό οποιουδήποτε νοµίσµατος αποτελούν συµµετοχικούς τίτλους 
εάν η οικονοµική οντότητα προσφέρει αυτά τα δικαιώµατα, δικαιώµατα προαίρεσης ή δικαιώµατα 
αγοράς µετοχής αναλογικά σε όλους τους υφιστάµενους µετόχους της ίδιας κατηγορίας των ιδίων, µη 
παραγώγων, συµµετοχικών τίτλων. Η συγκεκριµένη τροποποίηση δεν αναµένεται να έχει επίδραση 
στις οικονοµικές καταστάσεις της Εταιρείας. 
 

∆ΛΠ 39 (Τροποποίηση) «Χρηµατοοικονοµικά µέσα: Αναγνώριση και Επιµέτρηση» (εφαρµόζεται 
για ετήσιες λογιστικές περιόδους που ξεκινούν την ή µετά την 1η Ιουλίου 2009).  
 
Η παρούσα τροποποίηση αποσαφηνίζει τον τρόπο µε τον οποίο θα έπρεπε να εφαρµόζονται, σε 
συγκεκριµένες περιπτώσεις, οι αρχές που καθορίζουν κατά πόσο ένας αντισταθµιζόµενος κίνδυνος ή 
τµήµα των ταµιακών ροών εµπίπτει στο πεδίο εφαρµογής της λογιστικής αντιστάθµισης. Η 
τροποποίηση αυτή δεν εφαρµόζεται στην Εταιρεία, καθώς δεν ακολουθεί λογιστική αντιστάθµισης 
σύµφωνα µε το ∆ΛΠ 39.   
 
Ε∆∆ΠΧΑ 12 - Συµφωνίες Παραχώρησης (σύµφωνα µε την υιοθέτηση από την ΕΕ, εφαρµόζεται 
για τις περιόδους που ξεκινούν την 30 Μαρτίου 2009). 
 
Η διερµηνεία αναφέρεται στις εταιρείες που συµµετέχουν σε συµφωνίες παραχώρησης. Η διερµηνεία 
αυτή δεν έχει εφαρµογή στην Εταιρεία. 
 
Ε∆∆ΠΧΑ 17 - ∆ιανοµή µη χρηµατικών περιουσιακών στοιχείων  στους  µετόχους»  (εφαρµόζεται  
για  ετήσιες λογιστικές περιόδους που ξεκινούν την ή µετά την 1η Ιουλίου 2009).   
 
Η  διερµηνεία  παρέχει  καθοδήγηση  στο  λογιστικό  χειρισµό  των  ακόλουθων  µη  αµοιβαίων (non-
reciprocal) διανοµών στοιχείων  ενεργητικού από  την οικονοµική οντότητα στους µετόχους που  
ενεργούν υπό  την  ιδιότητά τους ως µέτοχοι: α) διανοµές µη χρηµατικών στοιχείων ενεργητικού και β) 
διανοµές που δίνουν στους µετόχους την επιλογή απολαβής είτε µη χρηµατικών στοιχείων  
ενεργητικού είτε  µετρητών. Η Εταιρεία θα  εφαρµόσει  τη διερµηνεία από την ηµέρα που τίθεται σε 
εφαρµογή , όταν παρουσιαστεί περίπτωση εφαρµογής της. 
 
2.3 Πληροφόρηση κατά τοµέα.  

Η Εταιρεία παρέχει µόνο υπηρεσίες επενδυτικών και παρεπόµενων υπηρεσιών. Οι υπηρεσίες αυτές 
είναι η µοναδική δραστηριότητα της Εταιρείας και το σύνολο αυτών παρέχεται εντός της ελληνικής 
επικράτειας. Ως εκ τούτου δεν απαιτείται περαιτέρω ανάλυση κατά επιχειρηµατικό και γεωγραφικό 
τοµέα. 
 
2.4 Συναλλαγές σε συνάλλαγµα.  

Τα στοιχεία που περιλαµβάνονται στις οικονοµικές καταστάσεις αποτιµώνται και παρουσιάζονται σε 
Ευρώ που είναι το νόµισµα της χώρας στην οποία λειτουργεί η Εταιρεία. Οι συναλλαγές που 
πραγµατοποιούνται σε συνάλλαγµα µετατρέπονται σε Ευρώ, µε την ισοτιµία κλεισίµατος της 
ηµεροµηνίας των συναλλαγών.  
Κατά την ηµεροµηνία συντάξεως των οικονοµικών καταστάσεων, τα νοµισµατικά στοιχεία σε 
συνάλλαγµα, του Ενεργητικού και των Υποχρεώσεων αποτιµώνται µε τις τιµές κλεισίµατος της 
ηµεροµηνίας αυτής. Οι συναλλαγµατικές διαφορές, κέρδη ή ζηµίες, που προκύπτουν, καταχωρούνται 
στα αποτελέσµατα.  
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2.5 Ενσώµατα πάγια περιουσιακά στοιχεία.  
Τα ενσώµατα πάγια περιουσιακά στοιχεία αποτιµώνται στο ιστορικό κόστος κτήσεως  µειωµένα µε τις 
σωρευµένες αποσβέσεις. Το κόστος κτήσεως περιλαµβάνει όλες τις άµεσα επιρριπτέες δαπάνες για την 
απόκτηση των στοιχείων. Οι επισκευές και οι συντηρήσεις καταχωρούνται στα αποτελέσµατα της 
χρήσεως που πραγµατοποιούνται. Σηµαντικές µεταγενέστερες προσθήκες και βελτιώσεις 
κεφαλαιοποιούνται στο κόστος των σχετικών παγίων εφόσον  προσαυξάνουν την ωφέλιµη ζωή ή και 
την παραγωγική δυναµικότητα του παγίου  ή  µειώνουν το κόστος λειτουργίας του. Οι αποσβέσεις των 
πάγιων στοιχείων υπολογίζονται µε τη σταθερή µέθοδο µέσα στην ωφέλιµη ζωή τους που έχει ως εξής: 

 
Οι υπολειµµατικές αξίες και οι ωφέλιµες ζωές των ενσώµατων παγίων υπόκεινται σε επανεξέταση σε 
κάθε ετήσιο ισολογισµό. Όταν οι λογιστικές αξίες των ενσώµατων παγίων υπερβαίνουν την 
ανακτήσιµη αξία τους, οι διαφορές (αποµείωση) καταχωρούνται ως έξοδα στ’ αποτελέσµατα. Κατά την 
απόσυρση ή πώληση κάποιου περιουσιακού στοιχείου, το σχετικό κόστος και οι σωρευµένες 
αποσβέσεις διαγράφονται από τους αντίστοιχους λογαριασµούς τη χρονική περίοδο της απόσυρσης ή 
της πώλησης και τα σχετικά κέρδη ή οι ζηµίες  αναγνωρίζονται στα αποτελέσµατα χρήσης. 
 
2.6 Άϋλα περιουσιακά στοιχεία. 
Λογισµικά  προγράµµατα. 
Τα λογισµικά προγράµµατα αφορούν το κόστος αγοράς λογισµικού, υλικά, υπηρεσίες καθώς και κάθε 
δαπάνη που έχει πραγµατοποιηθεί κατά την ανάπτυξη λογισµικού προκειµένου αυτό να τεθεί σε 
καθεστώς λειτουργίας. Οι δαπάνες που ενισχύουν ή επεκτείνουν την απόδοση των προγραµµάτων 
λογισµικού πέρα από τις αρχικές προδιαγραφές τους, αναγνωρίζονται ως κεφαλαιουχική δαπάνη που 
προστίθεται στο αρχικό κόστος του λογισµικού. Το κόστος αγοράς και ανάπτυξης λογισµικού που 
αναγνωρίζεται ως άυλο περιουσιακό στοιχείο αποσβένεται χρησιµοποιώντας τη σταθερή µέθοδο κατά 
τη διάρκεια της ωφέλιµης ζωής του (3-4 έτη). 
 
2.7Αποµείωση αξίας περιουσιακών στοιχείων.  
Οι ενσώµατες ακινητοποιήσεις και τα άλλα µη κυκλοφορούντα στοιχεία ενεργητικού εξετάζονται για 
πιθανή ζηµία αποµειώσεως, όποτε γεγονότα ή αλλαγές στις περιστάσεις δείχνουν ότι η λογιστική αξία 
τους µπορεί να µην είναι ανακτήσιµη. Οποτεδήποτε η λογιστική αξία κάποιου περιουσιακού στοιχείου 
υπερβαίνει το ανακτήσιµο ποσό του, η αντίστοιχη ζηµία αποµείωσής του, καταχωρείται στα 
αποτελέσµατα χρήσης. Η ανακτήσιµη αξία ενός περιουσιακού στοιχείου είναι το µεγαλύτερο ποσό 
µεταξύ της εκτιµώµενης καθαρής τιµής πώλησης και της αξίας χρήσεως (value in use). Καθαρή αξία 
πώλησης θεωρείται η εφικτή πρόσοδος από την πώληση ενός περιουσιακού στοιχείου στα πλαίσια µιας 
αµφοτεροβαρούς συναλλαγής στην οποία τα µέρη έχουν πλήρη γνώση και προσχωρούν οικειοθελώς, 
µετά από την αφαίρεση κάθε πρόσθετου άµεσου κόστους διάθεσης του περιουσιακού στοιχείου, ενώ, 
αξία εν χρήσει είναι η παρούσα αξία των εκτιµώµενων µελλοντικών ταµιακών ροών που αναµένεται να 
πραγµατοποιηθούν από τη συνεχή χρήση ενός περιουσιακού στοιχείου και από τη διάθεσή του στο 
τέλος της εκτιµώµενης ωφέλιµης ζωής του. Αν µια επιχείρηση δεν έχει τη δυνατότητα να εκτιµήσει το 
ανακτήσιµο ποσό ενός περιουσιακού στοιχείου για το οποίο υπάρχει ένδειξη αποµείωσης της αξίας 
του, τότε προσδιορίζει το ανακτήσιµο ποσό της µονάδας που δηµιουργεί ταµιακές ροές στην οποία 
ανήκει το περιουσιακό στοιχείο. Αντιλογισµός ζηµίας αποµείωσης της αξίας περιουσιακών στοιχείων 
που λογίσθηκε σε προηγούµενα έτη, γίνεται µόνο όταν υπάρχουν ικανές ενδείξεις ότι η αποµείωση 
αυτή δεν υπάρχει πλέον ή έχει µειωθεί. Στις περιπτώσεις αυτές ο ανωτέρω αντιλογισµός αναγνωρίζεται 
ως έσοδο. Η ∆ιοίκηση εκτιµά ότι δεν υπάρχει θέµα απαξίωσης του πάγιου εξοπλισµού της Εταιρείας 
και ως εκ τούτου δεν έχει πραγµατοποιήσει υπολογισµό των ανακτήσιµων ποσών των περιουσιακών 
της στοιχείων. 
 
2.8 Χρηµατοοικονοµικά µέσα.  
Χρηµατοοικονοµικό µέσο είναι κάθε σύµβαση που δηµιουργεί ένα χρηµατοοικονοµικό στοιχείο 
ενεργητικού σε µια επιχείρηση και µια χρηµατοοικονοµική υποχρέωση ή ένα συµµετοχικό τίτλο σε µια 
άλλη επιχείρηση.   
Τα χρηµατοοικονοµικά µέσα της Εταιρείας ταξινοµούνται στις παρακάτω κατηγορίες µε βάση την 
ουσία της σύµβασης και το σκοπό για τον οποίο αποκτήθηκαν.  

Εγκαταστάσεις σε ακίνητα τρίτων  Με βάση τα έτη µίσθωσης 
Μεταφορικά µέσα  7 έτη 
Έπιπλα και λοιπός εξοπλισµός 4 -7 έτη 
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2.8.1 Χρηµατοοικονοµικά στοιχεία αποτιµώµενα στην εύλογη αξία τους µέσω του λογαριασµού 
αποτελεσµάτων. 
Αυτή η κατηγορία περιλαµβάνει δύο υποκατηγορίες, τα χρηµατοοικονοµικά στοιχεία ενεργητικού  
προς εµπορία και αυτά που προσδιορίστηκαν ως επενδύσεις σε εύλογη αξία µέσω του λογαριασµού  
αποτελεσµάτων, κατά την αρχική αναγνώριση. Ένα χρηµατοοικονοµικό στοιχείο ενεργητικού 
καταχωρείται σε αυτή την κατηγορία, όταν αποκτάται κυρίως µε το σκοπό βραχυπρόθεσµης πώλησης ή 
όταν προσδιορίζεται ως τέτοιο. Επίσης σε αυτή την κατηγορία καταχωρούνται τα παράγωγα µέσα για 
εµπορία, εκτός αν προσδιορίζονται ως µέσα αντιστάθµισης. 
 
2.8.2 Επενδύσεις διαθέσιµες προς πώληση. 
∆ιαθέσιµες προς πώληση επενδύσεις, είναι οι επενδύσεις που αποκτούνται  για ακαθόριστο  χρονικό 
διάστηµα, οι οποίες µπορεί να πωληθούν, λόγω ανάγκης ρευστότητας, ή αλλαγών στα επιτόκια, στις 
συναλλαγµατικές ισοτιµίες, ή στις τιµές των µετοχών. 
 
Λογιστικός χειρισµός. 
Οι αγορές και πωλήσεις χρηµατοοικονοµικών στοιχείων ενεργητικού στην εύλογη αξία µέσω του 
λογαριασµού αποτελεσµάτων, καταχωρούνται κατά την ηµεροµηνία συναλλαγής, δηλαδή την  
ηµεροµηνία κατά την οποία η Εταιρεία δεσµεύεται να αγοράσει ή να πωλήσει το στοιχείο ενεργητικού. 
Τα χρηµατοοικονοµικά στοιχεία ενεργητικού που δεν παρουσιάζονται σε εύλογη αξία µέσω του 
λογαριασµού αποτελεσµάτων, αναγνωρίζονται αρχικά στην εύλογη αξία πλέον των εξόδων 
συναλλαγής. 
Οι διαθέσιµες προς πώληση επενδύσεις και τα χρηµατοοικονοµικά στοιχεία ενεργητικού σε εύλογη 
αξία µέσω του λογαριασµού αποτελεσµάτων, και στις µεταγενέστερες περιόδους αποτιµώνται και 
παρουσιάζονται στην εύλογη αξία. Κέρδη και ζηµίες από µεταβολές στην εύλογη αξία της κατηγορίας 
«χρηµατοοικονοµικά στοιχεία ενεργητικού στην εύλογη αξία µέσω λογαριασµού αποτελεσµάτων», 
περιλαµβάνονται, κατά την περίοδο που προκύπτουν, στο λογαριασµό αποτελεσµάτων. Κέρδη και 
ζηµίες από µεταβολές στην εύλογη αξία διαθέσιµων προς πώληση επενδύσεων καταχωρούνται 
απευθείας στα ίδια κεφάλαια, µέχρι το χρηµατοοικονοµικό στοιχείο ενεργητικού να αποαναγνωριστεί ή 
να υποστεί αποµείωση, οπότε, το συσσωρευµένο κέρδος ή η ζηµία που αναγνωρίστηκαν 
προηγουµένως στα ίδια κεφάλαια, µεταφέρονται στο λογαριασµό αποτελεσµάτων. Μερίσµατα από 
επενδύσεις, αναγνωρίζονται στο λογαριασµό αποτελεσµάτων όταν το δικαίωµα είσπραξης µερίσµατος 
εγκριθεί από τους µετόχους.  
Η εύλογη αξία των επενδύσεων που διαπραγµατεύονται σε ενεργές αγορές, προσδιορίζεται από τις 
τρέχουσες χρηµατιστηριακές τιµές προσφοράς. Η εύλογη αξία των µη εισηγµένων τίτλων και άλλων  
χρηµατοοικονοµικών στοιχείων ενεργητικού στις περιπτώσεις όπου η αγορά δεν είναι ενεργή, 
προσδιορίζεται µε τεχνικές αποτίµησης. Αυτές οι τεχνικές, περιλαµβάνουν τη χρήση πρόσφατων 
συναλλαγών που έγιναν σε καθαρά εµπορική βάση, την αναφορά στη τρέχουσα τιµή συγκρίσιµων 
στοιχείων που διαπραγµατεύονται, και τις µεθόδους προεξοφληµένων ταµιακών ροών, αποτίµησης 
δικαιωµάτων προαίρεσης και άλλες µεθόδους αποτίµησης που χρησιµοποιούνται συχνά στην αγορά. 
 
2.8.3 Επενδύσεις κατεχόµενες ως τη λήξη.  
Περιλαµβάνει µη παράγωγα χρηµατοοικονοµικά περιουσιακά στοιχεία µε πάγιες ή προσδιορισµένες 
πληρωµές και συγκεκριµένη λήξη και τα οποία η Εταιρεία έχει την πρόθεση και τη δυνατότητα να τα 
διακρατήσει ως τη λήξη τους. 
 Οι επενδύσεις  κατεχόµενες ως τη λήξη αποτιµώνται στο αναπόσβεστο κόστος βάση της µεθόδου του 
πραγµατικού επιτοκίου. Τα προκύπτοντα κατά την αποτίµηση έσοδα ή έξοδα αναγνωρίζονται στην 
κατάσταση αποτελεσµάτων χρήσης. Η Εταιρεία δεν κατέχει και δεν περιλαµβάνονται στις οικονοµικές 
καταστάσεις της χρηµατοοικονοµικά µέσα αυτής της κατηγορίας. 
 
2.8.4 Παράγωγα χρηµατοοικονοµικά µέσα.  
Παράγωγα καλούµε τα χρηµατοοικονοµικά µέσα τα οποία στην έναρξή τους έχουν συνήθως µικρή ή 
µηδενική αξία, η οποία στη συνέχεια µεταβάλλεται ανάλογα µε τη µεταβολή που σηµειώνεται σε 
κάποιο υποκείµενο στοιχείο µε το οποίο συνδέονται.  
Όταν το παράγωγο αποκτά θετική αξία, καταχωρείται ως στοιχείο ενεργητικού, ενώ αντίθετα, όταν 
αποκτά αρνητική αξία καταχωρείται ως στοιχείο υποχρεώσεων.  
Τα παράγωγα χρησιµοποιούνται είτε για σκοπούς αντιστάθµισης, είτε για σκοπούς εµπορικούς.  
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Όλα τα παράγωγα, ανεξαρτήτως του σκοπού για τον οποίο προορίζονται, αποτιµώνται στην εύλογη 
αξία τους. Οι διαφορές αποτιµήσεως που προκύπτουν, καταχωρούνται στα αποτελέσµατα 
χρηµατοοικονοµικών πράξεων.  
 
 
2.9 Συµφωνίες πώλησης, επαναγοράς  χρεογράφων. 
 
(α) Συµφωνίες πώλησης, επαναγοράς. 
Τα χρεόγραφα που πωλούνται µε βάση συµφωνίες επαναγοράς (repos), καταχωρούνται στις 
οικονοµικές καταστάσεις ως ενεχυριασµένα στοιχεία ενεργητικού όταν ο αποδέκτης έχει το δικαίωµα, 
βάσει συµβολαίου, να πωλήσει ή να επανεκχωρήσει το ενεχυριασµένο στοιχείο. Η υποχρέωση προς το 
αντισυµβαλλόµενο µέρος περιλαµβάνεται  στα  οφειλόµενα ποσά σε  άλλες  τράπεζες,  ή  σε  πελάτες, 
όπως κρίνεται καταλληλότερο. Χρεόγραφα που αγοράστηκαν µε συµφωνίες  ανάστροφης  επαναγοράς  
(reverse repos) αναγνωρίζονται ως δάνεια και προκαταβολές  σε  άλλες τράπεζες ή πελάτες αναλόγως. 
Η διαφορά µεταξύ της τιµής πώλησης και της τιµής επαναγοράς αναγνωρίζεται ως τόκος  κατά  τη  
διάρκεια της περιόδου της συµφωνίας επαναγοράς, χρησιµοποιώντας τη µέθοδο του πραγµατικού 
επιτοκίου. 
 
(β) 9ανεισµός χρεογράφων. 
Χρεόγραφα που δανείζει η Εταιρεία σε τρίτους παραµένουν στις οικονοµικές καταστάσεις. Χρεόγραφα 
που δανείζεται η Εταιρεία δεν αναγνωρίζονται στις οικονοµικές καταστάσεις, εκτός αν πωληθούν σε 
τρίτους, οπότε η αγορά και η πώληση καταχωρούνται και το κέρδος ή ζηµία περιλαµβάνεται στα 
αποτελέσµατα χαρτοφυλακίου συναλλαγών. Η υποχρέωση επιστροφής των χρεογράφων καταχωρείται 
στην εύλογη αξία ως εµπορική υποχρέωση (trading liability). 
 
2.10 Απαιτήσεις από πελάτες. 

Οι απαιτήσεις από πελάτες καταχωρούνται αρχικά στην εύλογη αξία τους, η οποία συµπίπτει µε την 
ονοµαστική αξία. Οι ζηµίες αποµείωσης (απώλειες από επισφαλείς απαιτήσεις) καταχωρούνται όταν 
υπάρχει αντικειµενική απόδειξη ότι η Εταιρεία δεν είναι σε θέση να εισπράξει όλα τα ποσά που 
οφείλονται µε βάση τους συµβατικούς όρους. 
Το ποσό της ζηµίας αποµείωσης είναι η διαφορά µεταξύ της λογιστικής αξίας των απαιτήσεων και των 
εκτιµώµενων µελλοντικών ταµιακών ροών. 
Το ποσό της ζηµίας αποµείωσης καταχωρείται στα αποτελέσµατα. 
 
2.11 Ταµιακά διαθέσιµα και ισοδύναµα. 
Τα ταµιακά διαθέσιµα και ισοδύναµα, περιλαµβάνουν µετρητά στο ταµείο, καταθέσεις όψεως σε 
τράπεζες, άλλες βραχυπρόθεσµες επενδύσεις υψηλής ρευστοποίησης και χαµηλού κινδύνου, µε αρχικές 
ηµεροµηνίες λήξης τριών ή λιγότερων µηνών και τραπεζικές επιταγές. 
 
2.12 Μετοχικό κεφάλαιο. 
Οι κοινές µετοχές κατατάσσονται στα ίδια κεφάλαια. Άµεσα κόστη για την έκδοση µετοχών, 
εµφανίζονται αφαιρετικά του υπέρ το άρτιο κεφαλαίου αφαιρουµένου του σχετικού φορολογικού 
οφέλους. 
 
2.13 ∆ανεισµός. 
Τα δάνεια καταχωρούνται αρχικά στην εύλογη αξία τους, µειωµένα µε τα τυχόν άµεσα έξοδα για την 
πραγµατοποίηση της συναλλαγής.  Μεταγενέστερα αποτιµώνται στο αναπόσβεστο κόστος βάσει της 
µεθόδου του πραγµατικού επιτοκίου. Τυχόν διαφορά µεταξύ του εισπραχθέντος ποσού (καθαρό από 
σχετικά έξοδα) και της αξίας εξόφλησης αναγνωρίζεται στα αποτελέσµατα κατά τη διάρκεια του 
δανεισµού βάσει της µεθόδου του πραγµατικού επιτοκίου. 
Τα δάνεια ταξινοµούνται ως βραχυπρόθεσµες υποχρεώσεις εκτός εάν η Εταιρεία έχει το δικαίωµα να 
αναβάλλει την εξόφληση της υποχρέωσης για τουλάχιστον 12 µήνες από την ηµεροµηνία του 
ισολογισµού. 
 
2.14 Φόρος εισοδήµατος (τρέχων και αναβαλλόµενος). 
Η επιβάρυνση της χρήσεως µε φόρους εισοδήµατος αποτελείται από τους τρέχοντες φόρους και τους 
αναβαλλόµενους φόρους, δηλαδή τους φόρους (ή τις φορολογικές ελαφρύνσεις), που σχετίζονται µε τα 
απεικονιζόµενα στην τρέχουσα χρήση κέρδη (ή ζηµίες), αλλά τα οποία θα καταλογισθούν σε 
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µελλοντικές χρήσεις. Ο φόρος εισοδήµατος καταχωρείται στα αποτελέσµατα, εκτός του φόρου εκείνου, 
που αφορά συναλλαγές που καταχωρήθηκαν απευθείας στα ίδια κεφάλαια. Στην περίπτωση αυτή 
καταχωρείται απευθείας, κατά ανάλογο τρόπο, στα ίδια κεφάλαια. 
Οι τρέχοντες φόροι εισοδήµατος είναι οι πληρωτέοι φόροι, επί του φορολογητέου εισοδήµατος της 
χρήσεως βάσει των θεσπισµένων συντελεστών φόρου κατά την ηµεροµηνία ισολογισµού. 
Οι αναβαλλόµενοι φόροι εισοδήµατος, αφορούν περιπτώσεις προσωρινών διαφορών µεταξύ 
φορολογικής αναγνώρισης στοιχείων Ενεργητικού και Παθητικού και αναγνώρισής τους για σκοπούς 
σύνταξης των οικονοµικών καταστάσεων. Οι κύριες  προσωρινές  διαφορές προκύπτουν  από 
συντάξεις και άλλα ωφελήµατα αποχώρησης του προσωπικού, και από την επανεκτίµηση ορισµένων 
χρηµατοοικονοµικών στοιχείων ενεργητικού και παθητικού. Οι αναβαλλόµενες φορολογικές 
απαιτήσεις αναγνωρίζονται για όλες τις εκπεστέες φορολογικές διαφορές και τις αχρησιµοποίητες 
φορολογικές ζηµίες κατά την έκταση που είναι πιθανό ότι θα υπάρξει επαρκές φορολογικό εισόδηµα 
για να καλύψει τις προσωρινές διαφορές. Η αξία των αναβαλλόµενων φορολογικών απαιτήσεων 
ελέγχεται σε κάθε ηµεροµηνία ισολογισµού και µειώνεται κατά την έκταση που δεν αναµένεται να 
υπάρξει επαρκές φορολογητέο εισόδηµα, που θα καλύψει την αναβαλλόµενη φορολογική απαίτηση. 
 
2.15 Μισθώσεις. 
Στην Εταιρεία δεν υπάρχουν  πάγια που έχουν αποκτηθεί µέσω χρηµατοδοτικής µίσθωσης. 
Εάν υπήρχαν µισθώσεις ενσώµατων παγίων όπου η εταιρεία έχει ουσιαστικά όλους τους κινδύνους και 
τις ανταµοιβές της ιδιοκτησίας, ταξινοµούνται ως χρηµατοδοτικές µισθώσεις. Οι χρηµατοδοτικές 
µισθώσεις κεφαλαιοποιούνται κατά τη σύναψη της µίσθωσης, µε τη χαµηλότερη αξία µεταξύ εύλογης 
αξίας των µισθωµένων ενσώµατων παγίων και της παρούσης αξίας των ελάχιστων µισθωµάτων. Κάθε 
µίσθωµα κατανέµεται στην υποχρέωση και στο χρηµατοοικονοµικό έξοδο, έτσι ώστε να επιτυγχάνεται 
ένα σταθερό επιτόκιο πάνω στην ανεξόφλητη υποχρέωση. Η υποχρέωση για τα πληρωτέα µισθώµατα 
καθαρή από το χρηµατοοικονοµικό κόστος, περιλαµβάνεται στα δάνεια. Οι τόκοι καταχωρούνται στην 
κατάσταση λογαριασµού αποτελεσµάτων κατά τη διάρκεια της περιόδου της µίσθωσης έτσι ώστε να 
υπάρχει ένα σταθερό περιοδικό επιτόκιο για το υπόλοιπο της υποχρέωσης σε κάθε ηµεροµηνία 
ισολογισµού. 
Μισθώσεις όπου ουσιωδώς οι κίνδυνοι και ανταµοιβές της ιδιοκτησίας παραµένουν στον εκµισθωτή 
καταχωρούνται ως λειτουργικές µισθώσεις. Πληρωµές που αφορούν λειτουργικές µισθώσεις (µετά την  
αφαίρεση κινήτρων που εισπράχθηκαν από τον εκµισθωτή), αναγνωρίζονται στο λογαριασµό 
αποτελεσµάτων αναλογικά κατά τη διάρκεια της µίσθωσης. 
 
2.16 Υποχρεώσεις καθορισµένων παροχών στους εργαζόµενους.  
(α) Βραχυπρόθεσµες παροχές.  
Οι βραχυπρόθεσµες παροχές προς το προσωπικό σε χρήµα και σε είδος, καταχωρούνται ως έξοδο όταν 
καθίστανται δουλευµένες. 
(β) Παροχές µετά την έξοδο από την υπηρεσία. 
Οι υποχρεώσεις που απορρέουν από προγράµµατα καθορισµένων παροχών στο προσωπικό 
υπολογίζονται στην προεξοφληµένη αξία των µελλοντικών παροχών προς το προσωπικό που έχουν 
καταστεί δεδουλευµένες κατά την ηµεροµηνία ισολογισµού. Η δέσµευση της καθορισµένης παροχής 
υπολογίζεται ετησίως από ανεξάρτητο αναλογιστή µε τη χρήση της µεθόδου της προβεβληµένης 
πιστωτικής µονάδος (projected unit credit method). Το καθαρό κόστος της χρήσεως περιλαµβάνεται 
στα αποτελέσµατα και αποτελείται από την παρούσα αξία των παροχών που κατέστησαν 
δεδουλευµένες κατά τη διάρκεια της χρήσεως, τον εκτοκισµό της µελλοντικής υποχρέωσης, το 
κατοχυρωµένο κόστος προϋπηρεσίας και τα αναλογιστικά κέρδη ή ζηµίες. 
 
2.17 Αναγνώριση εσόδων και εξόδων. 
Η αναγνώριση των εσόδων γίνεται ως εξής: 
(α) Παροχή υπηρεσιών: 
Τα έσοδα από παροχή υπηρεσιών αναγνωρίζονται την ηµεροµηνία που παρέχονται οι υπηρεσίες.   
 (β) Έσοδα από τόκους: 
Τα έσοδα από τόκους αναγνωρίζονται στο λογαριασµό αποτελεσµάτων σε δεδουλευµένη βάση για όλα 
τα τοκοφόρα µέσα, χρησιµοποιώντας τη µέθοδο του πραγµατικού επιτοκίου.  
(γ) Μερίσµατα: 
Τα έσοδα από µερίσµατα αναγνωρίζονται όταν θεµελιώνεται το δικαίωµα είσπραξής τους. 
Τα έξοδα αναγνωρίζονται στα αποτελέσµατα σε δεδουλευµένη βάση. Οι πληρωµές που 
πραγµατοποιούνται για λειτουργικές µισθώσεις καταχωρούνται στα αποτελέσµατα ως έξοδο, κατά το 
χρόνο χρήσεως του µισθίου. 
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2.18 Κέρδη ανά µετοχή. 
Τα βασικά και αποµειωµένα κέρδη ανά µετοχή, υπολογίζονται διαιρώντας τα καθαρά κέρδη µε το µέσο 
σταθµικό αριθµό µετοχών κάθε χρήσης. 
 
2.19 ∆ιανοµή µερισµάτων. 
Τα µερίσµατα που διανέµονται στους µετόχους, απεικονίζονται ως υποχρέωση τη χρονική στιγµή  κατά 
την οποία  εγκρίνονται από τη Γενική Συνέλευση των Μετόχων. 
 
2.20 Συγκριτικά στοιχεία.  
Όπου κρίνεται απαραίτητο τα συγκριτικά στοιχεία της προηγούµενης περιόδου  αναπροσαρµόζονται 
για να καλύψουν αλλαγές στην παρουσίαση της τρέχουσας περιόδου. ∆ιαφορές που παρουσιάζονται 
µεταξύ των ποσών στις οικονοµικές καταστάσεις και των αντίστοιχων ποσών στις σηµειώσεις 
οφείλονται σε στρογγυλοποιήσεις. 
 
2.21 Σηµαντικές λογιστικές εκτιµήσεις και παραδοχές στην εφαρµογή λογιστικών αρχών. 
Κατά τη διαδικασία εφαρµογής των λογιστικών αρχών της Εταιρείας, η ∆ιοίκηση προβαίνει σε 
εκτιµήσεις και παραδοχές που επηρεάζουν τα ποσά των στοιχείων ενεργητικού και παθητικού που 
παρουσιάζονται στις οικονοµικές καταστάσεις κατά τη διάρκεια του επόµενου οικονοµικού έτους. Οι 
εκτιµήσεις και οι παραδοχές αξιολογούνται  διαρκώς  και  βασίζονται  στην  ιστορική  εµπειρία  και  σε  
άλλους παράγοντες, συµπεριλαµβανοµένων  αναµενόµενων µελλοντικών γεγονότων που, υπό τις 
παρούσες συνθήκες, αναµένεται να πραγµατοποιηθούν.  
 
3. ∆ιαχείριση χρηµατοοικονοµικών κινδύνων.  
Οι δραστηριότητες της Εταιρείας την εκθέτουν σε διάφορους χρηµατοοικονοµικούς κινδύνους: 
πιστωτικό κίνδυνο, κίνδυνο αγοράς, συναλλαγµατικό κίνδυνο, κίνδυνο ρευστότητας και λειτουργικό 
κίνδυνο. Η γενική πολιτική διαχείρισης κινδύνου της Εταιρείας εστιάζεται και αποσκοπεί στο να 
ελαχιστοποιεί πιθανές αρνητικές επιπτώσεις στη χρηµατοοικονοµική επίδοση, χρηµατοοικονοµική 
κατάσταση και ταµιακή ροή της Εταιρείας. 
 
3.1 Πιστωτικός κίνδυνος.  
Η Εταιρεία δεν εκτίθεται σε  πιστωτικό κίνδυνο, γιατί εκτελεί συναλλαγές για λογαριασµό πελατών της 
αφότου  αυτοί έχουν καταθέσει τα κεφάλαιά τους προς διαχείριση. Η έκθεση σε πιστωτικό κίνδυνο 
επέρχεται όταν η Εταιρεία πραγµατοποιεί συναλλαγές για λογ/µό των πελατών της σε Τραπεζικά 
επενδυτικά προϊόντα ( προθεσµιακές καταθέσεις, repos, κ.λ.π.). 
 
- Καταθέσεις σε χρηµατοπιστωτικά ιδρύµατα διαθεσίµων για λογαριασµό πελατών. 
Σύµφωνα µε την απόφαση 2/452/1.11.2007 του ∆ιοικητικού Συµβουλίου της Επιτροπής 
Κεφαλαιαγοράς, όπως ισχύει, οι Επιχειρήσεις Παροχής Επενδυτικών Υπηρεσιών πρέπει να τηρούν τα 
κεφάλαια των πελατών τους, σε ξεχωριστούς  τραπεζικούς λογαριασµούς εγνωσµένης φήµης 
πιστωτικών ιδρυµάτων. 
 
3.2 Κίνδυνος αγοράς. 
Η εταιρεία δεν εκτίθεται σε κίνδυνο αγοράς διότι δεν πραγµατοποιεί συναλλαγές για ίδιο λογαριασµό 
και συνεπώς δεν έχει ανοικτές θέσεις σε χρηµατοοικονοµικά προϊόντα. 
 
3.3 Συναλλαγµατικός κίνδυνος.   
Το µεγαλύτερο µέρος των εµπορικών συναλλαγών της Εταιρείας γίνεται σε Ευρώ, ενώ η Εταιρεία δεν 
διαθέτει επενδύσεις στο εξωτερικό. Συνεπώς ο συναλλαγµατικός κίνδυνος είναι µηδαµινός. 
 
3.4 Κίνδυνος ρευστότητας.  
Ο κίνδυνος ρευστότητας σχετίζεται µε τη δυνατότητα της Εταιρείας να εκπληρώσει τις 
χρηµατοοικονοµικές της υποχρεώσεις, όταν αυτές γίνουν απαιτητές. Η παρακολούθηση του κινδύνου 
ρευστότητας επικεντρώνεται στη διαχείριση του χρονικού συσχετισµού των ταµιακών ροών και στην 
εξασφάλιση επαρκών ταµιακών διαθεσίµων για την κάλυψη των τρεχουσών συναλλαγών. Παρακάτω 
παρατίθενται στοιχεία ληκτότητας των χρηµατοοικονοµικών στοιχείων. 
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Έως 1 µήνα 1-3 µήνες 3-12 µήνες 1-5 έτη
Πάνω από 

5 έτη Σύνολο

ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ

Μη κυκλοφορούν ενεργητικό
Ενσώµατα πάγια περιουσιακά στοιχεία 0 0 0 67.933 0 67.933
Άϋλα περιουσιακά στοιχεία 0 0 0 1.508 0 1.508
Αναβαλλόµενες φορολογικές απαιτήσεις 0 0 0 4.214 0 4.214
Λοιπές µακροπρόθεσµες απαιτήσεις 0 0 0 738.785 0 738.785

0 0 0 812.441 0 812.441
Κυκλοφορούν ενεργητικό
Απαιτήσεις από πελάτες 31.104 0 0 0 0 31.104
Λοιπές απαιτήσεις 2.291.982 0 0 0 0 2.291.982
Ταµιακά διαθέσιµα και ισοδύναµα 611.035 0 0 0 0 611.035

2.934.121 0 0 0 0 2.934.121

Σύνολο ενεργητικού 2.934.121 0 0 812.441 0 3.746.561

Υποχρεώσεις

Μακροπρόθεσµες υποχρεώσεις
Υποχρεώσεις παροχών συνταξιοδότησης 11.830 11.830

0 0 0 0 11.830 11.830
Βραχυπρόθεσµες υποχρεώσεις 
Υποχρεώσεις προς πελάτες 506.786 0 0 0 0 506.786
Υποχρεώσεις από φόρο εισοδήµατος 0 0
Λοιπές υποχρεώσεις 2.361.367 0 0 0 0 2.361.367

2.868.153 0 0 0 0 2.868.153
Σύνολο υποχρεώσεων 2.868.153 0 0 0 11.830 2.879.984

Συνολικό άνοιγµα ρευστότητας 65.968 0 0 812.441 -11.830 866.578

31/12/2009
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Έως 1 µήνα 1-3 µήνες 3-12 µήνες 1-5 έτη
Πάνω από 

5 έτη Σύνολο

ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ

Μη κυκλοφορούν ενεργητικό
Ενσώµατα πάγια περιουσιακά στοιχεία 0 0 0 95.199 0 95.199
Άϋλα περιουσιακά στοιχεία 0 0 0 17.013 0 17.013
Αναβαλλόµενες φορολογικές απαιτήσεις 0 0 0 4.881 0 4.881
Λοιπές µακροπρόθεσµες απαιτήσεις 0 0 0 738.785 0 738.785

0 0 0 855.878 0 855.878
Κυκλοφορούν ενεργητικό
Αποθέµατα 0
Απαιτήσεις από πελάτες 31.276 0 0 0 0 31.276

Λοιπές απαιτήσεις 2.422.653 0 0 0 0 2.422.653
Ταµιακά διαθέσιµα και ισοδύναµα 30.630 0 0 0 0 30.630

2.484.560 0 0 0 0 2.484.560

Σύνολο ενεργητικού 2.484.560 0 0 855.878 0 3.340.437

Υποχρεώσεις

Μακροπρόθεσµες υποχρεώσεις
Υποχρεώσεις παροχών συνταξιοδότησης 9.262 9.262

0 0 0 0 9.262 9.262
Βραχυπρόθεσµες υποχρεώσεις 
Υποχρεώσεις προς πελάτες 209 0 0 0 0 209
Λοιπές υποχρεώσεις 2.515.552 0 0 0 0 2.515.552

2.515.761 0 0 0 0 2.515.761
Σύνολο υποχρεώσεων 2.515.761 0 0 0 9.262 2.525.023

Συνολικό άνοιγµα ρευστότητας -31.201 0 0 855.878 -9.262 815.414

31/12/2008

 

3.5 Λειτουργικός κίνδυνος 

Αφορά τη ζηµία που µπορεί να προκύψει από ανεπαρκείς ή αποτυχηµένες εσωτερικές διαδικασίες της 
Εταιρείας , από ανθρώπους και συστήµατα και από εξωτερικά γεγονότα όπως φυσικές καταστροφές ή 
τροµοκρατικές επιθέσεις. Οι κεφαλαιακές απαιτήσεις έναντι του λειτουργικού κινδύνου που εκτίθεται η 
Εταιρεία, υπολογίζονται µε τη µέθοδο του βασικού δείκτη σύµφωνα µε την απόφαση  
6/459/27.12.2007 του ∆.Σ. της Επιτροπής Κεφαλαιαγοράς. 
 

3.6 Κεφαλαιακή επάρκεια.  

Η κεφαλαιακή επάρκεια της Εταιρείας παρακολουθείται σε τακτά χρονικά διαστήµατα από τα αρµόδια 
όργανα της Εταιρείας και υποβάλλεται σε εξαµηνιαία βάση στην εποπτεύουσα αρχή, την Επιτροπή 
Κεφαλαιαγοράς. 
Η Επιτροπή Κεφαλαιαγοράς απαιτεί από κάθε Ε.Π.Ε.Υ. να διαθέτει ένα ελάχιστο επίπεδο ιδίων 
κεφαλαίων σε σχέση πάντοτε µε το σύνολο των αναλαµβανόµενων κινδύνων. 
Ο συντελεστής ορίζεται ως ο λόγος των ιδίων κεφαλαίων προς τα στοιχεία ενεργητικού και τα εκτός 
ισολογισµού στοιχεία, σταθµισµένα κατά τον αντίστοιχο κίνδυνό τους. Η ελάχιστη τιµή του 
καθιερώθηκε στο 8% µε την απόφαση 1/459/27.12.2007 της Επιτροπής Κεφαλαιαγοράς.  
Για να υπολογιστούν τα εποπτικά κεφάλαια, τα ίδια κεφάλαια υπόκεινται σε εποπτικές προσαρµογές, 
όπως αφαίρεση άϋλων πάγιων στοιχείων & υπεραξίας (goodwill), αφαίρεση κερδών από  
αναπροσαρµογή στην εύλογη αξία επενδύσεων σε ακίνητα και αφαίρεση συµµετοχής στο 
Συνεγγυητικό Κεφάλαιο. 
Η Κεφαλαιακή επάρκεια της Εταιρείας κατά την 31/12/2009 εµφαίνεται στον κατωτέρω πίνακα: 
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Ποσά σε χιλ. 
Ευρώ   

31/12/2009
Βασικά ίδια κεφάλαια
Καταβληµένο µετοχικό κεφάλαιο 1.780,22
Υπέρ το άρτιο 1.434,78
Αποτελέσµατα κέρδη / (ζηµίες) εις νέον -2.399,59
Αποτελέσµατα κέρδη / (ζηµίες) περιόδου 1/1-31/12/2009 51,16
Σύνολο βασικών ιδίων κεφαλαίων 866,57
Μείον: Άϋλα πάγια περιουσιακά στοιχεία -1,51
Μείον: Συµµετοχή σε Συνεγγυητικό Κεφάλαιο Εξασφάλισης 
Επενδυτικών Υπηρεσιών -704,33
Σύνολο Εποπτικών Ιδίων Κεφαλαίων 160,74

Σταθµισµένο ενεργητικό 285,76
Σταθµισµένο ενεργητικό από κίνδυνο αγοράς  34,02
Σταθµισµένο ενεργητικό έναντι λειτουργικού κινδύνου 506,41
Σύνολο σταθµισµένου ενεργητικoύ 826,19

∆είκτης Κεφαλαιακής Επάρκειας 19,46%

 
4. Αναλύσεις Λογαριασµών.  

4.1 Ενσώµατα πάγια περιουσιακά στοιχεία. 
Η κίνηση των ενσώµατων παγίων κατά τη διάρκεια της χρήσης αναλύεται ως εξής:  
 

Κτίρια και  
τεχνικά έργα

Μεταφορικά 
µέσα 

Έπιπλα και 
λοιπός 

εξοπλισµός

Σύνολο

Κόστος

Υπόλοιπο  1 Ιανουαρίου 2008 39.165         6.060              121.924              167.149             
Υπόλοιπο  31 ∆εκεµβρίου 2008 39.165         6.060              121.924              167.149             

Σωρευµένες αποσβέσεις
Υπόλοιπο  1 Ιανουαρίου 2008 (1.462)          (1.591)            (35.824)               (38.877)              
Αποσβέσεις χρήσης (6.658)          (909)               (25.506)               (33.073)              
Υπόλοιπο  31 ∆εκεµβρίου 2008 (8.120)          (2.500)            (61.330)               (71.950)              
Αναπόσβεστη αξία στις 31 ∆εκεµβρίου 2008 31.045         3.560              60.594                95.199               

Κόστος

Υπόλοιπο  1 Ιανουαρίου 2009 39.165         6.060              121.924              167.149             
Προσθήκες -               -                 338                     338                    
Υπόλοιπο  31 ∆εκεµβρίου 2009 39.165         6.060              122.262              167.487             

Σωρευµένες αποσβέσεις
Υπόλοιπο  1 Ιανουαρίου 2009 (8.120)          (2.500)            (61.330)               (71.950)              
Αποσβέσεις χρήσης (6.658)          (909)               (20.037)               (27.604)              
Υπόλοιπο  31 ∆εκεµβρίου 2009 (14.778)        (3.409)            (81.367)               (99.554)              
Αναπόσβεστη αξία στις 31 ∆εκεµβρίου 2009 24.387         2.651              40.895                67.933               
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4.2 Άϋλα περιουσιακά στοιχεία.  

Έξοδα 
λογισµικού

Κόστος

Υπόλοιπο 1 Ιανουαρίου 2008 101.086             
Προσθήκες 2.000                 

Υπόλοιπο 31 ∆εκεµβρίου 2008 103.086             

Σωρευµένες αποσβέσεις

Υπόλοιπο 1 Ιανουαρίου 2008 (55.247)              
Αποσβέσεις χρήσης (30.826)              

Υπόλοιπο 31 ∆εκεµβρίου 2008 (86.073)              
Αναπόσβεστη αξία στις 31 ∆εκεµβρίου 2008 17.013               

Κόστος

Υπόλοιπο 1 Ιανουαρίου 2009 103.086             
Προσθήκες 800                    
Υπόλοιπο 31 ∆εκεµβρίου 2009 103.886             

Σωρευµένες αποσβέσεις

Υπόλοιπο 1 Ιανουαρίου 2009 (86.073)              
Αποσβέσεις χρήσης (16.305)              
Υπόλοιπο 31 ∆εκεµβρίου 2009 (102.378)            
Αναπόσβεστη αξία στις 31 ∆εκεµβρίου 2009 1.508                 

 
 
4.3 Αναβαλλόµενες φορολογικές απαιτήσεις.  
 
Οι αναβαλλόµενες φορολογικές απαιτήσεις συµψηφίζονται µε τις αναβαλλόµενες φορολογικές 
υποχρεώσεις όταν υπάρχει ένα νόµιµα ασκητό δικαίωµα για συµψηφισµό και υπόκεινται και οι δύο 
στην ίδια φορολογική αρχή. 
 
Τα συµψηφισµένα ποσά έχουν ως εξής: 

Αναβαλλόµενες φορολογικές  απαιτήσεις
31/12/2009 31/12/2008

Υπόλοιπο αρχής χρήσης 4.881                   5.786                      
(Χρέωση) / πίστωση κατάστασης αποτελεσµάτων (666)                    (906)                        
Υπόλοιπο τέλους χρήσης 4.214                   4.881                       

∆ιαγραφή 
εξόδων 

πολυετούς 
απόσβεσης

Πρόβλεψη 
υποχρέωσης 

παροχών 
συνταξιοδότησης 

Σύνολο

Στις 1 Ιανουαρίου 2008 3.463                   2.324                      5.786          

Χρέωση / πίστωση στην κατάσταση αποτελεσµάτων
(897)                    (8)                            (906)           

Στις 31 ∆εκεµβρίου 2008 2.565                   2.315                      4.881          

Χρέωση / πίστωση στην κατάσταση αποτελεσµάτων
(1.190)                 524                         (666)           

Στις 31 ∆εκεµβρίου 2009 1.375                   2.839                      4.214          

Οι ανωτέρω αναβαλλόµενες φορολογικές απαιτήσεις αναλύονται:

 

4.4 Λοιπές µακροπρόθεσµες απαιτήσεις.  
Οι µακροπρόθεσµες απαιτήσεις ανέρχονται στο ποσό των € 738.785 και αναλύονται ως εξής:  



NEW MELLON ASSET AND WEALTH MANAGEMENT A.Ε.Π.Ε.Υ. 
Οικονοµικές καταστάσεις της 31ης ∆εκεµβρίου 2009 

( Ποσά Ευρώ) 

 

Σελίδα 23 από σελίδες 34 

 

31/12/2009 31/12/2008
∆οσµένες Εγγυήσεις                 34.456               34.456               

Συµµετοχή στο Συνεγγυητικό κεφάλαιο 704.329             704.329             
Σύνολο 738.785             738.785             

 
Το ποσό των € 704.329,00 αφορά καταβολή  ως εγγύηση στο Συνεγγυητικό  Κεφάλαιο Εξασφάλισης  
Επενδυτικών Υπηρεσιών σύµφωνα µε τις διατάξεις  του Ν.2533/1997. Η εν λόγω συµµετοχή στο 
Συνεγγυητικό κεφάλαιο  εµφανίζεται στην αξία κτήσεώς της. 
 
4.5 Πελάτες. 
Οι απαιτήσεις από πελάτες καταχωρούνται αρχικά στην εύλογη αξία τους, η οποία συµπίπτει µε την 
ονοµαστική αξία.  
Οι ζηµίες αποµείωσης (απώλειες από επισφαλείς απαιτήσεις) καταχωρούνται όταν υπάρχει 
αντικειµενική απόδειξη ότι η Eταιρεία δεν είναι σε θέση να εισπράξει όλα τα ποσά που οφείλονται µε 
βάση τους συµβατικούς όρους.  
Το ποσό της ζηµίας αποµείωσης είναι η διαφορά µεταξύ της λογιστικής αξίας των απαιτήσεων και των 
εκτιµώµενων µελλοντικών ταµιακών ροών.  
Το ποσό της ζηµίας αποµείωσης καταχωρείται στα αποτελέσµατα. 
  

31/12/2009 31/12/2008
Απαιτήσεις από πελάτες εσωτερικού 31.104               31.276               

Σύνολο 31.104               31.276               

 
 
Οι εύλογες αξίες των απαιτήσεων συµπίπτουν  µε τις λογιστικές αξίες.  
 
4.6 Λοιπές απαιτήσεις.  
Οι λοιπές απαιτήσεις αναλύονται ως εξής:  

31/12/2009 31/12/2008
Προκαταβολές προσωπ ικού 5.500                 6                        

Ελληνικό ∆ηµόσιο προκαταβληµένοι 
και παρακρατηµένοι φόροι 43                      71                      
Απαιτήσεις για λογαριασµό πελατών από πράξεις 
χρεογράφων µε  συµφωνία  επαναγοράς (REPOS) 2.082.729          2.157.818          
Απαιτήσεις για λογαριασµό πελατών από προθεσµιακές 
καταθέσεις 186.866             236.259             
Λο ιπές απαιτήσεις κατά Ελληνικού ∆ηµοσίου 
(χρεωστικό υπόλοιπο Φ.Π .Α.) 13.944               28.499               
Λο ιπές απαιτήσεις 2.900                 -                     
Σύνολο λοιπών απαιτήσεων 2.291.982          2.422.653          

 
Οι εύλογες αξίες των απαιτήσεων συµπίπτουν  µε τις λογιστικές αξίες.  
 
4.7 Ταµιακά διαθέσιµα και ισοδύναµα.  
Τα διαθέσιµα της Εταιρείας αναλύονται ως ακολούθως:  
 

31/12/2009 31/12/2008
Ταµείο 581                        335                    
Καταθέσεις όψεως 102.155                 30.087               
Καταθέσεις όψεως σε Ξ.Ν. 1.513                     -                     
Ταµιακά διαθέσιµα  και ισοδύναµα Eταιρείας 104.249                 30.421               
Ταµιακά διαθέσιµα  και ισοδύναµα πελατών 506.786                 209                    
Σύνολο 611.035                 30.630               
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4.8 Μετοχικό κεφάλαιο. 

Το Μετοχικό κεφάλαιο της Eταιρείας την 31/12/2009 ανέρχεται στο ποσό των € 1.780.220 διαιρούµενο 
σε 1.780.220 κοινές ονοµαστικές µετοχές, ονοµαστικής αξίας € 1 η κάθε µια και είναι ολοσχερώς 
καταβληµένο. Η «∆ιαφορά έκδοσης µετοχών υπέρ το άρτιο» ανέρχεται στο ποσό των € 1.434.780. 
Αναλύεται δε ως εξής: 
 

Αριθµός 
κοινών  

µετοχών

Ονοµαστική 
αξία

Μετοχικό 
κεφάλαιο

Υπέρ το 
άρτιο Σύνολο

1 Ιανουαρίου 2008 1.530.720 1.530.720   1.169.280   2.700.000   
Αύξηση Μετοχικού  Κεφαλαίου 249.500 249.500      265.500      515.000      
31 ∆εκεµβρίου 2008 1.780.220 1,00 € 1.780.220   1.434.780   3.215.000   

1 Ιανουαρίου 2009 1.780.220 1.780.220   1.434.780   3.215.000   
31 ∆εκεµβρίου 2009 1.780.220 1,00 € 1.780.220   1.434.780   3.215.000   

 
4.9 Υποχρεώσεις καθορισµένων παροχών στους εργαζόµενους.  
 
Σύµφωνα µε το Ελληνικό εργατικό δίκαιο, οι εργαζόµενοι είναι δικαιούχοι αποζηµίωσης σε 
περιπτώσεις απόλυσης ή συνταξιοδότησης το ύψος της οποίας σχετίζεται µε τις αποδοχές των 
εργαζοµένων, τη διάρκεια υπηρεσίας και τον τρόπο αποχώρησης (απόλυση ή συνταξιοδότηση). Οι 
εργαζόµενοι που παραιτούνται ή απολύονται µε αιτία, δε δικαιούνται αποζηµίωσης. Η οφειλόµενη 
αποζηµίωση, σε περίπτωση συνταξιοδότησης, είναι ίση µε 40% του ποσού που θα πληρωνόταν σε 
περίπτωση απόλυσης. Η πρόβλεψη για αποζηµίωση προσωπικού λόγω εξόδου από την υπηρεσία 
απεικονίζεται στις συνηµµένες οικονοµικές καταστάσεις σύµφωνα µε το ∆ΛΠ 19 (µέθοδος της 
προβεβληµένης πιστούµενης µονάδας) και βασίζεται σε ανεξάρτητη αναλογιστική 
µελέτη.

  31/12/2009 31/12/2008
Υποχρεώσεις ισολογισµού για:   
Συνταξιοδοτικές παροχές  11.830            9.262              

Σύνολο  11.830            9.262              

   
Χρεώσεις στα αποτελέσµατα:   
Συνταξιοδοτικές παροχές  2.568            (33)               
Σύνολο  2.568            (33)               

   
Τα ποσά που έχουν καταχωρηθεί στον ισολογισµό είναι τα παρακάτω:   
  31/12/2009 31/12/2008
Παρούσα αξία ∆έσµευσης Καθορισµένων Παροχών  11.760          7.938            
Μη καταχωρηθέντα αναλογιστικά κέρδη / (ζηµίες)  70                 1.325            
  11.830          9.262            

Υποχρέωση στον ισολογισµό  11.830          9.262            
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Τα ποσά που έχουν καταχωρηθεί στην κατάσταση λογαριασµού αποτελεσµάτων είναι τα παρακάτω:  
  31/12/2009 31/12/2008
Κόστος τρέχουσας απασχόλησης  1.972         657            
Χρηµατοοικονοµικό κόστος  667            246            
Eπίδραση περικοπών / διακανονισµού / τερµατικών παροχών  (70)             (936)           
Σύνολο περιλαµβανόµενο στις παροχές σε εργαζόµενους  2.568         (33)             
   
Μεταβολή της υποχρέωσης στον ισολογισµό:                                         
  31/12/2009 31/12/2008
Υπόλοιπο έναρξης  9.262 9.295
Σύνολο χρέωσης στα αποτελέσµατα  2.568         (33)             
Υπόλοιπο τέλους  11.830 9.262

   
Οι κύριες αναλογιστικές παραδοχές που χρησιµοποιήθηκαν είναι οι εξής:  
Προεξοφλητικό επιτόκιο  5,50% 5,50%
Μελλοντικές αυξήσεις µισθών  4,00% 4,00%

 
4.10 Υποχρεώσεις για λογαριασµό πελατών. 
Οι ανωτέρω υποχρεώσεις αναλύονται ως εξής:  

31/12/2009 31/12/2008
Υποχρεώσεις προς πελάτες 506.786            3.723
Μείον: 
Απαίτηση για λογ/σµό πελατών από µερίσµατα -                    (1.274)           

Υποχρεώσεις / (απαιτήσεις) από εκκαθάριση συναλλαγών 
για λογ/σµό πελατών -                    (2.240)           

Σύνολο 506.786 209

 
Για την αντιµετώπιση των υποχρεώσεων αυτών, υπάρχουν ισόποσα διαθέσιµα στο λογ/σµό όψεως 
πελατών (σηµείωση 4.7). 
 
4.11 Λοιπές υποχρεώσεις.  
Οι λοιπές υποχρεώσεις αναλύονται ως εξής:  

31/12/2009 31/12/2008
Υποχρεώσεις προς πελάτες από repos 2.082.729 2.157.818
Υποχρεώσεις προς πελάτες από καταθέσεις προθεσµίας 186.866 236.259

∆ικαιούχοι αµοιβών 4.274 704
Πιστωτές διάφοροι 67.767 94.901
Φόροι αµοιβών προσωπικού 6.181 9.603
Λοιπές  υποχρεώσεις 0 927
Υποχρεώσεις σε ασφαλιστικά ταµεία - ΙΚΑ 13.550 15.340
Σύνολο 2.361.367 2.515.552

  
 
Οι εύλογες αξίες των υποχρεώσεων συµπίπτουν  µε τις λογιστικές αξίες 
 
4.12 Κύκλος εργασιών.  
Ο κύκλος εργασιών της Εταιρείας αφορά κυρίως έσοδα από παροχή υπηρεσιών διαχείρισης 
χαρτοφυλακίου, καθώς και από αµοιβή διαχείρισης Α.Κ.Ε.Σ. και αναλύεται ως ακολούθως:  
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1/1-31/12/2009 1/1-31/12/2008
Έσοδα από αµοιβή διαχείρισης 86.616 118.960
Έσοδα από αγοραπωλησίες τίτλων 17.874 16.807
Έσοδα από προµήθειες συναλλαγών 4.157 16.751
Έσοδα από αµοιβή διαχείρισης Α.Κ.Ε.Σ. 521.875 0
Σύνολο 630.522 152.518

 
 

4. 13 Έξοδα κατ’ είδος. 

Ποσά  σε Ευρώ Σηµ.

Κόστος 
πωλήσεων

Έξοδα 
λειτουργίας  
διαθέσεως

Έξοδα 
διοικητικής 
λειτουργίας

Σύνολο

Αµοιβές και έξοδα προσωπικού 4.19 226.326             48.499          48.499          323.323         
Αµοιβές και έξοδα τρίτων 19.602               19.602          39.203          78.406           
Παροχές τρίτων 11.744               11.744          54.806          78.295           
Φόροι - τέλη -                     -                17.970          17.970           
∆ιάφορα έξοδα 11.419               11.419          34.256          57.093           
Αποσβέσεις  πάγιων στοιχείων 4.1,4.2 & 4.18 4.391                 4.391            35.127          43.909           
Σύνολο 273.482             95.654          229.860        598.996         

1/1/2009  έως 31/12/2009

 

Ποσά  σε Ευρώ Σηµ.

Κόστος 
πωλήσεων

Έξοδα 
λειτουργίας  
διαθέσεως

Έξοδα 
διοικητικής 
λειτουργίας

Σύνολο

Αµοιβές και έξοδα προσωπικού 4.19 42.470               106.174        276.052        424.696         
Αµοιβές και έξοδα τρίτων 24.787               24.787          49.574          99.148           
Παροχές τρίτων 11.396               11.396          53.183          75.975           
Φόροι - τέλη -                     -                11.453          11.453           
∆ιάφορα έξοδα 11.384               11.384          34.153          56.921           
Αποσβέσεις  πάγιων στοιχείων 4.1,4.2 & 4.18 6.390                 6.390            51.119          63.899           
Σύνολο 92.727               160.131        475.535        728.393         

1/1/2008  έως 31/12/2008

 

4.14 Άλλα έσοδα - έξοδα (καθαρά). 
 
Άλλα έσοδα 1/1-31/12/2009 1/1-31/12/2008
Ενοίκια κτιρίων 2.900                    -                        
Συναλλαγµατικές διαφορές 102                       667                       
Σύνολο 3.002                    667                       

Άλλα έξοδα
1/1-31/12/2009 1/1-31/12/2008

Συναλλαγµατικές διαφορές 153                       486                       
Λοιπά Έξοδα 11                         44                         
Σύνολο 168                       534                       

Άλλα έσοδα - έξοδα (καθαρά) 2.834                    134                       

 
4.15 Αποτελέσµατα χρηµατοοικονοµικών πράξεων.  
Το σύνολο των αποτελεσµάτων από χρηµατοοικονοµικές πράξεις αναλύεται ως εξής:  
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1/1-31/12/2009 1/1-31/12/2008
Έσοδα συµµετοχών και χρεογράφων 17.191                  -                        
Λοιποί πιστωτικοί τόκοι 427                       679                       
Λοιπά έξοδα Τραπεζών (148)                      (293)                      

17.470                  386                       

 
4.16 Φόρος εισοδήµατος.  
Οι φόροι που λογίσθηκαν στην κατάσταση αποτελεσµάτων χρήσης αναλύονται ως ακολούθως:  

` 1/1-31/12/2009 1/1-31/12/2008
- Τρέχων Φόρος Εισοδήµατος -                     -                     
- Αναβαλλόµενος φόρος (έσοδο) / έξοδο 666 906

666 906

 
Ο φόρος εισοδήµατος υπολογίστηκε προς 25% (2008: 25%) επί του φορολογικού κέρδους της 
χρήσεως. 

 

Η φορολογική δαπάνη υπολογίζεται ως εξής: 

1/1-31/12/2009 1/1-31/12/2008
Κέρδη προ φόρων 51.830 (575.356)
Φορολογικός συντελεστής 25% 25%
Φόρος εισοδήµατος 12.957 (143.839)
Αύξηση / (µείωση) προερχόµενη από:
Εισόδηµα µη υπαγόµενο σε φόρο -                     (3.465)                
Έξοδα µη εκπεστέα 217                    375                    
Φορολογική ζηµία για µεταφορά (12.684)              147.835
Αλλαγή συντελεστή 176                    -                     

666 906

 
 
4.17 Κέρδη ανά µετοχή.  
Τα κέρδη ανά µετοχή υπολογίζονται διαιρώντας τα καθαρά κέρδη µε το σταθµισµένο αριθµό των 
κοινών µετοχών, εξαιρουµένων των τυχόν ιδίων κοινών µετοχών που αγοράζονται από την Εταιρεία.  
 

1/1-31/12/2008 1/1-31/12/2008

Κέρδη που αναλογούν στους µετόχους 51.164                  (576.262)               

Σταθµισµένος µέσος όρος του αριθµού των µετοχών 1.780.220             1.780.220             

Βασικά κέρδη ανά µετοχή (Ευρώ ανά µετοχή) 0,0287 -0,3237

 
 
4.18 Αποσβέσεις ενσώµατων και άϋλων περιουσιακών στοιχείων.  
Οι αποσβέσεις, που επιβάρυναν τα αποτελέσµατα χρήσης της Εταιρείας, αναλύονται ως εξής:  

1/1-31/12/2009 1/1-31/12/2008

Αποσβέσεις κτιρίων - εγκαταστάσεων κτιρίων 6.658                    6.658                    

Αποσβέσεις µεταφορικών µέσων 909                       909                       

Αποσβέσεις επίπλων  και λοιπού εξοπλισµού 20.037                  25.506                  

Αποσβέσεις εξόδων πολυετούς απόσβεσης 16.305                  30.826                  

43.909                  63.899                  

 
4.19 Παροχές στο προσωπικό.  
 
Οι παροχές προς το προσωπικό της Εταιρείας αναλύονται ως ακολούθως:  
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1/1-31/12/2009 1/1-31/12/2008

Μισθοί, ηµεροµίσθια και επιδόµατα 259.056        345.039           
Έξοδα κοινωνικής ασφάλισης 61.152          840                  
Λοιπές παροχές και έξοδα προσωπικού 547               73.949             
Αποζηµιώσεις απολύσεως -                4.900               
Υποχρεώσεις καθορισµένων παροχών σε εργαζόµενους 2.568            (33)                   

323.323        424.696            
Ο αριθµός του απασχολούµενου προσωπικού της Εταιρείας κατά την 31/12/2009 και 31/12/2008  
ήταν 9 και 10 άτοµα αντίστοιχα. 
 
4.20 Υποχρεώσεις λειτουργικών µισθώσεων. 
 
∆εσµεύσεις λειτουργικών µισθώσεων της Εταιρείας λειτουργούσας ως µισθώτριας. 
 
Η Εταιρεία µισθώνει κτίρια µε µη ακυρώσιµες λειτουργικές µισθώσεις. Οι µισθώσεις έχουν διάφορους 
όρους, ρήτρες αναπροσαρµογής και δικαιώµατα ανανέωσης. Η Εταιρεία απαιτείται να δώσει 
προειδοποίηση για τον τερµατισµό των συµφωνιών την εκάστοτε καθοριζόµενη από το νόµο περί 
εµπορικών µισθώσεων ηµεροµηνία ως ισχύει. Η δαπάνη µισθώσεων που καταχωρήθηκε στην 
κατάσταση λογαριασµού αποτελεσµάτων  κατά τη διάρκεια της χρήσης ανέρχεται στο ποσό των Ευρώ 
53.257. 
Τα µελλοντικά πληρωτέα συνολικά µισθώµατα σύµφωνα µε τις µη ακυρώσιµες λειτουργικές µισθώσεις  
έχουν ως εξής: 

Κτίρια

Εως 1 έτος 52.949
Από 1-5 έτη 153.796
Περισσότερα από 5 έτη 0
31 ∆εκεµβρίου 2009 206.745

Κτίρια

Έως 1 έτος 55.540
Από 1-5 έτη 217.591
Περισσότερα από 5 έτη 0
31 ∆εκεµβρίου 2008 273.131

31 ∆εκεµβρίου 2009

31 ∆εκεµβρίου 2008

 
4.21 Συναλλαγές µε συνδεµένα µέρη. 
 

i) Αποζηµίωση διευθυντικού προσωπικού. 
 

1/1-31/12/2009 1/1-31/12/2008
Μισθοί µελών ∆.Σ. 183.343              205.409

Σύνολο: 183.343              205.409 
 
 
 
ii)       Λοιπές συναλλαγές µε διευθυντικά στελέχη και

µέλη διοίκησης.
1/1-31/12/2009 1/1-31/12/2008

Συναλλαγές διευθυντικών στελεχών και µελών της 
διοίκησης 

-                          -                         

Απαιτήσεις από τα διευθυντικά στελέχη και τα µέλη της 
διοίκησης

-                          -                         

Υποχρεώσεις προς τα διευθυντικά στελέχη και τα µέλη 
της διοίκησης

-                          -                         
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4.22 Ενδεχόµενες υποχρεώσεις και δεσµεύσεις.  
Η Εταιρεία έχει ενδεχόµενες υποχρεώσεις σε σχέση µε τράπεζες, λοιπές εγγυήσεις και άλλα θέµατα 
που προκύπτουν στα πλαίσια της συνήθους δραστηριότητας. ∆εν αναµένεται να προκύψουν ουσιώδεις 
επιβαρύνσεις από τις ενδεχόµενες υποχρεώσεις.  
 
Αλλότρια περιουσιακά  στοιχεία (διαχείριση χαρτοφυλακίου πελατών). 
 
Η Εταιρεία παρέχει υπηρεσίες διαχειρίσεως χαρτοφυλακίου πελατών των οποίων το συνολικό ύψος την 
31/12/2009 ανέρχεται στο ποσό των € 11.620.833,12. 
 
• Επίδικες υποθέσεις:  
∆εν υπάρχουν επίδικες ή υπό διαιτησία διαφορές καθώς και αποφάσεις δικαστικών ή διαιτητικών 
οργάνων που να έχουν σηµαντική επίπτωση στην οικονοµική κατάσταση ή λειτουργία της Εταιρείας. 
 
• Φορολογικά Θέµατα:  
Η Εταιρεία δεν έχει ελεγχθεί φορολογικά από την έναρξη λειτουργίας της 28/2/2006 έως 31/12/2009. 
Επειδή η Εταιρεία έχει µεγάλες σωρευµένες ζηµίες παρελθουσών χρήσεων, θεωρεί ότι δεν θα τις 
επιβληθούν πρόσθετοι φόροι και γι’ αυτό δεν σχηµάτισε προβλέψεις φόρων ανέλεγκτων χρήσεων. 
 

5.  Γεγονότα µετά την ηµεροµηνία του ισολογισµού.  
 
∆εν υπάρχουν µεταγενέστερα των οικονοµικών καταστάσεων γεγονότα, τα οποία να αφορούν την 
Εταιρεία και για τα οποία να επιβάλλεται σχετική αναφορά σύµφωνα µε τα ∆ιεθνή Πρότυπα 
Χρηµατοοικονοµικής Αναφοράς (∆.Π.Χ.Α.).  
 

Αθήνα, 19 Φεβρουαρίου 2010 
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NEW MELLON ASSET AND WEALTH MANAGEMENT A.Ε.Π.Ε.Υ. 
Οικονοµικές καταστάσεις της 31ης ∆εκεµβρίου 2009 

( Ποσά Ευρώ) 

 

Σελίδα 30 από σελίδες 34 

 

ΕΚΘΕΣΗ ∆ΙΑΧΕΙΡΙΣΗΣ  

ΤΟΥ ∆ΙΟΙΚΗΤΙΚΟΥ ΣΥΜΒΟΥΛΙΟΥ  

ΠΡΟΣ ΤΗΝ ΤΑΚΤΙΚΗ ΓΕΝΙΚΗ ΣΥΝΕΛΕΥΣΗ ΤΩΝ ΜΕΤΟΧΩΝ  

 ΕΠΙ ΤΟΥ ΙΣΟΛΟΓΙΣΜΟΥ ΚΑΙ ΤΩΝ ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΩΝ ΧΡΗΣΗΣ 2009 

ΠΕΡΙΟ∆ΟΣ 01/01/2009 - 31/12/2009 

 

Κύριοι Μέτοχοι, 

 Έχουµε την τιµή να θέσουµε υπόψη σας για έγκριση τις οικονοµικές καταστάσεις 

της χρήσης 01/01/2009-31/12/2009 της Εταιρείας µας και να σας δώσουµε τις παρακάτω 

επεξηγήσεις. 

 

1. Εξέλιξη των εργασιών της Εταιρείας. 

 Οι προς έγκριση οικονοµικές καταστάσεις καταρτίστηκαν µε κάθε προσοχή και 

επιµέλεια, σύµφωνα µε τις διατάξεις του Κ.Ν. 2190/20 «Περί Ανωνύµων Εταιρειών», του 

Κ.Β.Σ. και του καταστατικού  της Εταιρείας, απεικονίζουν δε µε ακρίβεια την οικονοµική 

κατάστασή της κατά την 31-12-2009 καθώς και τα αποτελέσµατα που πραγµατοποιήθηκαν 

κατά τη χρήση αυτή. 

 Κατά τη χρήση αυτή, το ∆ιοικητικό Συµβούλιο κατέβαλε κάθε δυνατή προσπάθεια 

για την πληρέστερη και αποτελεσµατικότερη οργάνωση της Εταιρείας σε όλους τους τοµείς. 

 Και τώρα προχωράµε στην ανάλυση των κονδυλίων : 

Το πάγιο ενεργητικό ανέρχεται σε 812.441 ευρώ έναντι 855.878 ευρώ στην προηγούµενη 

χρήση. Το κυκλοφορούν ενεργητικό ανέρχεται σε 2.934.121ευρώ έναντι 2.484.560 ευρώ 

στην προηγούµενη χρήση. Τα ίδια κεφάλαια ανέρχονται σε 866.578 ευρώ έναντι 815.414 

ευρώ στην προηγούµενη χρήση. Οι υποχρεώσεις της Εταιρείας ανέρχονται σε 2.879.984 

ευρώ έναντι 2.525.023 ευρώ στην προηγούµενη χρήση. 

Τα ακαθάριστα έσοδα από τον κύκλο εργασιών της Εταιρείας ανήλθαν σε 630.522 ευρώ 

έναντι 152.518 ευρώ στην προηγούµενη χρήση. Το κόστος παροχής υπηρεσιών ανήλθε σε                

273.482 ευρώ έναντι 92.727 ευρώ στην προηγούµενη χρήση. Το µικτό κέρδος ανήλθε σε                

357.040 ευρώ έναντι 59.790 ευρώ στην προηγούµενη χρήση. Τα έξοδα διοικητικής 

λειτουργίας ανήλθαν σε 229.860 ευρώ έναντι 475.535 ευρώ στην προηγούµενη χρήση. Τα 

έξοδα λειτουργίας διαθέσεως ανήλθαν σε 95.654 ευρώ έναντι 160.131 ευρώ στην 

προηγούµενη χρήση. Τα καθαρά αποτελέσµατα εκµεταλλεύσεως ανήλθαν σε κέρδη ποσού 

34.360 ευρώ έναντι ζηµιών ποσού 575.742 ευρώ στην προηγούµενη χρήση. Τα καθαρά 

αποτελέσµατα χρήσεως ανέρχονται σε κέρδη ποσού 51.164 ευρώ έναντι ζηµιών ποσού 

576.262 ευρώ στην προηγούµενη χρήση. 
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2. Οικονοµική θέση της Εταιρείας.  
 

Η οικονοµική κατάσταση της Εταιρείας κατά την 31/12/2009, που είναι η τρίτη 

εταιρική χρήση, κρίνεται ικανοποιητική. 

Τα ίδια κεφάλαια κατά την 31/12/2009 ανέρχονται σε ποσό 866.578 ευρώ έναντι 

815.414 ευρώ της προηγούµενης χρήσεως. 

Οι βασικοί χρηµατοοικονοµικοί δείκτες της Εταιρείας για τις χρήσεις 2009 και 2008 

έχουν ως εξής : 

Αριθµοδείκτες οικονοµικής διάρθρωσης. 

    31/12/2009     31/12/2008   

              

Κυκλοφορούν ενεργητικό   2.934.121 78,32%   2.484.560 74,40% 

Σύνολο ενεργητικού   3.746.561     3.340.437   

              

Πάγιο ενεργητικό   812.441 21,68%   855.878 25,60% 

Σύνολο ενεργητικού   3.746.561     3.340.437   

              

Οι παραπάνω δείκτες δείχνουν την αναλογία κεφαλαίων που έχουν διατεθεί σε κυκλοφοριακό και πάγιο 
ενεργητικό. 

              

Ίδια κεφάλαια   866.578 30,09%   815.414 32,30% 

Σύνολο υποχρεώσεων   2.879.984     2.525.023   

              

Ο παραπάνω δείκτης  δείχνει την οικονοµική αυτάρκεια της Εταιρείας. 

              

Σύνολο υποχρεώσεων   2.879.984 76,87%   2.525.023 75,60% 

Σύνολο παθητικού   3.746.561     3.340.437   

              

Ίδια κεφάλαια   866.578 23,13%   815.414 24,40% 

Σύνολο παθητικού   3.746.561     3.340.437   

              

Οι παραπάνω δείκτες  δείχνουν τη δανειακή εξάρτηση της Εταιρείας. 

              

Ίδια κεφάλαια   866.578 106,66%   815.414 95,30% 

Πάγιο ενεργητικό   812.441     855.878   

              

Ο δείκτης αυτός δείχνει το βαθµό χρηµατοδοτήσεως των ακινητοποιήσεων της Εταιρείας από τα Ίδια Κεφάλαια. 

              

Κυκλοφορούν ενεργητικό   2.934.121 102,30%   2.484.560 98,80% 

Βραχυπρόθεσµες υποχρεώσεις   2.868.153     2.515.761   

              

Ο δείκτης αυτός  δείχνει τη δυνατότητα της Εταιρείας να καλύψει τις βραχυπρόθεσµες υποχρεώσεις της µε 
στοιχεία του κυκλοφορούντος ενεργητικού. 

              

Κεφάλαιο κινήσεως   65.968 2,25%   -31.201 -1,30% 

Κυκλοφορούν ενεργητικό   2.934.121     2.484.560   
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Ο αριθµοδείκτης αυτός απεικονίζει σε ποσοστό το τµήµα του Κυκλοφορούντος ενεργητικού το οποίο 
χρηµατοδοτείται από το πλεόνασµα των διαρκών κεφαλαίων (Ιδίων Κεφαλαίων και Μακροπρόθεσµων 
υποχρεώσεων). 

              

Αριθµοδείκτες αποδόσεως και αποδοτικότητας.     
    31/12/2009     31/12/2008   

Καθαρά αποτελέσµατα χρήσεως προ φόρων   51.830 7,96%   -575.356 -373,90% 

Σύνολο εσόδων   650.974     153.863   

              

Ο αριθµοδείκτης αυτός απεικονίζει την συνολική απόδοση της Εταιρείας σε σύγκριση µε τα συνολικά της έσοδα. 

              

Καθαρά αποτελέσµατα χρήσεως προ φόρων   51.830 5,98%   -575.356 -70,60% 

Ίδια κεφάλαια   866.578     815.414   

              

Ο αριθµοδείκτης αυτός απεικονίζει την αποδοτικότητα των ιδίων κεφαλαίων της Εταιρείας.  

              

Μικτά αποτελέσµατα   357.040 56,63%   59.790 39,20% 

Πωλήσεις υπηρεσιών   630.522     152.518   

              

Ο αριθµοδείκτης αυτός απεικονίζει το ποσοστιαίο µέγεθος του µικτού κέρδους επί των πωλήσεων της Εταιρείας.  
 

3. Προβλεπόµενη πορεία της Εταιρείας. 

Η Εταιρεία στρατηγικά, προτίθεται να αναπτύξει περισσότερο το δίκτυο πωλήσεών 

της, αποσκοπώντας στη δηµιουργία περισσότερων εσόδων που θα έχουν σαν συνέπεια την 

αύξηση των κερδών της. Η Εταιρεία, για την χρήση του 2010, αποσκοπεί αφενός µεν στην 

αύξηση του ενεργητικού του ήδη υπάρχοντος υπό διαχείριση Αµοιβαίου Κεφαλαίου 

Επιχειρηµατικών Συµµετοχών, αφετέρου δε στην σύναψη και νέας σύµβασης διαχείρισης 

ενός ακόµη Αµοιβαίου Κεφαλαίου εξωτερικού, µε σκοπό την όσο το δυνατόν µεγιστοποίηση 

των εσόδων της. Οι χρηµαταγορές και κεφαλαιαγορές προβλέπεται να παρουσιάσουν 

διακυµάνσεις τόσο στον Ελληνικό όσο και στο ∆ιεθνή χώρο. Η Εταιρεία θα σχεδιάσει και θα 

παρουσιάσει τα κατάλληλα επενδυτικά προϊόντα, προκειµένου να προσελκύσει το 

ενδιαφέρον νέων επενδυτών και να επεκτείνει το πελατολόγιό της. 

 

4. ∆ιαθέσιµο συνάλλαγµα. 

Η Εταιρεία έχει στην κατοχή της, συνολικές καταθέσεις σε συνάλλαγµα  2.179,86 

δολάρια. 
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5. Πληροφορίες για τα χρηµατοοικονοµικά µέσα. 

Η Εταιρεία δεν διαθέτει χρηµατοοικονοµικά µέσα (χρεόγραφα κ.λ.π.). 

 

6. Ακίνητα της Εταιρείας. 

Η Εταιρεία δεν διαθέτει ακίνητα. 

 

7. Υποκαταστήµατα Εταιρείας. 
 

Η Εταιρεία δεν έχει υποκαταστήµατα. 

 

8. Σηµαντικά γεγονότα που συνέβησαν από τη λήξη της χρήσης µέχρι την 

ηµεροµηνία υποβολής της παρούσας έκθεσης. 

 

Μέχρι την ηµεροµηνία υποβολής της έκθεσης αυτής, δεν έχει συµβεί κανένα άλλο 

γεγονός, που θα µπορούσε να επηρεάσει σηµαντικά την οικονοµική θέση και την πορεία της 

Εταιρείας. 

 

Κύριοι Μέτοχοι, 

Μετά από τα παραπάνω, σας παρακαλούµε όπως εγκρίνετε τις οικονοµικές 

καταστάσεις της χρήσεως 2009. 

 

Αθήνα, 19 Φεβρουαρίου 2010 

Για λογαριασµό του ∆ιοικητικού Συµβουλίου, 

 

Ο Πρόεδρος του ∆.Σ. και ∆ιευθύνων Σύµβουλος 

 

 

 

Ματθαίος Τζιαµούρτας 
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         ΒΕΒΑΙΩΣΗ 

Βεβαιώνεται ότι η παρούσα Έκθεση του ∆.Σ. που αποτελείται από 5 σελίδες, είναι αυτή που 
αναφέρεται στην Έκθεση Ελέγχου που χορήγησα µε ηµεροµηνία 25 Φεβρουαρίου 2010. 

 

Αθήνα,  25 Φεβρουαρίου 2010 
Ο ΟΡΚΩΤΟΣ  ΕΛΕΓΚΤΗΣ ΛΟΓΙΣΤΗΣ 

 
 

ΣΤΥΛΙΑΝΟΣ Μ. ΞΕΝΑΚΗΣ 
Α.Μ. Σ.Ο.Ε.Λ. 11541 

Συνεργαζόµενοι Ορκωτοί Λογιστές α.ε.ο.ε. 
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